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I. ທ ່ ມາ ແລະ ຄວາມສາໍຄນັຂອງບນັຫາ 

ພາວະເງນິເຟ ີ້ກ ໍ່ ເປັນບນັຫາໜ ໍ່ ງທ ໍ່ ບ ໍ່ ມ  ປະເທດໃດທ ໍ່ ຈະຫ  ກລໍ່ຽງໄດີ້ ສ  າລບັ ສປປ ລາວ 

ກ ໍ່ ເຊັໍ່ ນດຽວກນັ ທ ໍ່ ຜໍ່ານມາໃນຊໍ່ວງປ  1997-1999 ທ ໍ່ ປະເຊ ນກບັບນັຫາເງນິເຟ ີ້ຢໍ່າງຮນຸແຮງໃນ

ຮອບຫ າຍປ  ເຊິໍ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກວກິດິການການເງນິອາຊ  ເຮັດໃຫີ້ອດັຕາເງນິເຟ ີ້ຂອງປະເທດ

ລາວສງູເຖງິ 128% ໃນປ  1999 (ບດົລາຍງານເສດຖະກດິປະຈ  າປ  2000, ທະນາຄານ

ແຫໍ່ງ ສປປ ລາວ). ສ  າລບັໃນຊວ່ງປ  2001-2003 ເປັນຊໍ່ວງທ ໍ່ ອດັຕາເງນິເຟ ີ້ເພ ໍ່ ມຂ ີ້ນເປັນ 2 

ຕວົເລກຄ:ື 10.7% ແລະ 15.5% ໃນປ  2002 ແລະ 2003 ຕາມລາໍດບັ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາ

ຈາກການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ, ສະພາບການເໜັງຕ ງຂອງລາຄານ ໍໍ້າມນັໃນຕະ 

ຫຼາດໂລກ, ສະພາບລະດກູານ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ການແກໍ້ໄຂໜ ໍ້ບ່ໍເກ ດດອກອອກຜນົ

ຂອງທະນາຄານທລຸະກດິບ່ໍໄດໍ້ຮບັຜນົສາໍເລັດເທ່ົາທ ່ ຄວນ. (ບດົລາຍງານເສດຖະກດິປະຈ  າປ  

2003, ທະນາຄານແຫໍ່ງ ສປປ ລາວ) 

ສາໍລບັລດັຖະບານນ ັີ້ນ ກ ໍ່ໄດີ້ຄ  ານ ງເຖງິພາວະເງນິເຟ ີ້ເຊັໍ່ ນກນັ ເຊິໍ່ ງພິຈາລະນາໄດີ້ຈາກ

ເປົີ້າໝາຍຂອງແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິຕໍ່າງໆ ເຊິໍ່ ງນອກຈາກເປົີ້າໝາຍໃນການປບັປງຸໂຄງ

ສີ້າງທາງເສດຖະກດິ, ຍກົລະດບັລາຍໄດີ້ພາຍໃນປະເທດໃຫີ້ສງູຂ ີ້ນ ຍງັເນັີ້ນໜກັໃນການຮກັ 

ສາສະຖຽນລະພາບທາງເສດຖະກດິນ  າ. ຈາກສະຖຕິິນບັແຕປ່  1990 - 2012  ເຊິ່ ງລດັຖະ 

ບານໄດໍ້ປະກາດນາໍໃຊໍ້ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົມາແລໍ້ວທງັໝດົ 7 ສະບບັດໍ້ວຍກນັ 

ເຊິ່ ງໃນໄລຍະເລ ່ ມຕ ົໍ້ນຂອງການນາໍໃຊໍ້ແຜນພດັທະນາດ ັງ່ກາ່ວນ ັໍ້ນ ລດັຖະບານຍອ່ມມ  ຄວາມ 

ຈາໍເປັນຕໍ້ອງ ໃຊໍ້ຈາ່ຍເປັນຈາໍນວນຫຼວງຫຼາຍ ຂະນະທ ່ ຄວາມສາມາດໃນການຈດັເກບັພາສ  

ອາກອນຂອງລດັ ຍງັບ່ໍທນັຫຼາກຫຼາຍ ແລະ ມ  ຂໍ້ອນຂໍ້າງຈາໍກດັ ຈຶ່ງເຮັດໃຫໍ້ງບົປະມານຂອງ 

ລດັຖະບານປະສບົກບັບນັຫາການຂາດດນຸ, ເຊິ່ ງຕະຫຼອດໄລຍະເວລາ 23 ປ ທ ່ ຜາ່ນມາ ຈະ 

ເຫັນໄດີ້ວໍ່າລາຍ ຈາ່ຍຂອງພາກລດັແມນ່ເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນທກຸໆປ  ໂດຍຄິດເປັນມນູຄາ່ປະມານ 

105,853 ຕືີ້ກ ບ ຫຼຼື ສະເລຍ່ປະມານ 4,811 ພນັລໍ້ານກ ບ ໃນຂະນະທ ່ ລາຍໄດໍ້ຈາກການ 

ເກບັພາສ ອາກອນ ຫຼຼື ລາຍຮບັພາຍໃນ (ທ ່ ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ຍເຫຼຼືອລໍ້າ) ແມນ່ບນັລໄຸດໍ້ 71,089 

ພນັລໍ້ານກ ບ ຫຼຼື ຄດິສະເລຍ່ປະມານ 3,231 ພນັລໍ້ານກ ບຕ່ໍປ  ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດພາວະການຂາດ 

ດນຸງບົປະມານ ໂດຍລວມເປັນມນູຄາ່ເທ່ົາກບັ 34,763 ພນັລໍ້ານກ ບ ຫຼຼື ໂດຍສະເລຍ່ປະ 

ມານ 1,580 ຕຼືໍ້ກ ບຕ່ໍປ  (Key Indicator for Asia Pacific 2013, ADB) ເຊິ່ ງຈະເຫັນວາ່ 

ຕະຫຼອດທງັໄລຍະການປກົປກັຮກັສາ ແລະ ສໍ້າງສາພດັທະນາປະເທດນ ັໍ້ນງບົປະມານຂອງ 

ລດັຖະບານແມນ່ມ   ການຂາດດນຸສະສມົມາຕະຫຼອດ. 
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ຈາກຜນົຂອງການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍງບົປະມານທ ່ ເນັໍ້ນລາຍຈາ່ຍຫຼາຍກວາ່ລາຍຮບັມາ

ເປັນໄລຍະເວລາດນົນ ັໍ້ນ ເຮັດໃຫໍ້ສະຖານະການເງນິຂອງລດັຖະບານຕໍ້ອງປະສບົກບັສະພາວະ 

ການຂາດດນຸແບບຊ ໍໍ້າເຮຼືໍ້ອຫຼາຍຂຶໍ້ນ ເມ ຼື່ອເກ ດການຂາດດນຸງບົປະມານຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານຈຶ່ງຕໍ້ອງ 

ກູໍ້ເງນິ ເພຼື່ ອມາດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານທ ່ ມນັບ່ໍສມົດນຸນ ໍ້ ໂດຍການກູໍ້ຢຼືມເງນິຈາກແຫຼງ່ການເງນິ 

ພາຍໃນປະເທດໄດໍ້ແກ ່ທະນາຄານ ແຫງ່ ສປປ ລາວ, ທະນາຄານທລຸະກດິ ນອກຈາກນ ໍ້ຍງັ 

ກູໍ້ຢຼືມ ແຫຼງ່ເງນິທຶນຈາກຕາ່ງປະເທດເຊິ່ ງໄດໍ້ແກ ່ທະນາຄານໂລກ, ທະນາຄານພດັທະນາອາຊ  

(ADB), ກອງທຶນການເງນິລະຫວາ່ງປະເທດ ຫຼຼື IMF ເຫ່ົຼານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. ເຊິ່ ງການກູໍ້ເງນິຈາກ 

ຕາ່ງປະເທດນບັແຕປ່  1990-2012 ມ  ມນູຄາ່ປະມານ 15,842 ພນັລໍ້ານກ ບ ຫຼຼື ຄດິສະເລຍ່ 

ປະມານ 720,095 ລໍ້ານກ ບຕ່ໍປ  (Key Indicator for Asia Pacific2013, ADB) ເຊິ່ ງ 

ການກູໍ້ຢຼືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດນ ໍ້ ຈະມ  ຜນົເຮັດໃຫໍ້ປະເທດມ ເງນິຕາຕາ່ງປະເທດເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ 

ເພາະເມ ຼື່ອລດັຖະບານກູໍ້ເງນິຕາຕາ່ງປະເທດມາ ຈະຕໍ້ອງມ  ການແລກປ່ຽນເປັນສະກນຸເງນິພາຍ 

ໃນປະເທດເສຍກອ່ນ ຈຶ່ງຈະສາມາດນາໍມາໃຊໍ້ຈາ່ຍໄດໍ້ເງນິທ ່ ຢູໃ່ນລະບບົທະນາຄານຈະຖຼືກນາໍ 

ອອກມາໝນຸວຽນເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິ ໃນລະບບົເສດຖະກດິເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ ແລະ ອາໍນາດຊຼືໍ້ 

ຂອງປະຊາຊນົຈະສງູຂຶໍ້ນ ແລະ ທ ່ ສາໍຄນັເມ ຼື່ອເຖງິ ກາໍນດົການຊາໍລະຄຼືນເງນິກູໍ້ລດັຖະບານກໍ່ 

ຈະຕໍ້ອງຜອ່ນຊາໍລະທງັຕ ົໍ້ນທຶນ ແລະ ດອກເບໍ້ຍ ພໍ້ອມກນັໃນຮບູຂອງເງນິຕາຕາ່ງປະເທດ. 

ເຊິ່ ງທ ່ ຜາ່ນມາກໍ່ມ  ບດົຮຽນຂອງຫຼາຍໆປະເທດ ທ ່ ປະສບົບນັຫາການຊາໍລະເງນິກູໍ້ຄຼືນເມ ຼື່ອຮອດ 

ກາໍນດົສນັຍາ ອນັໄດໍ້ສໍ້າງບນັຫາຢາ່ງຫຼວງຫຼາຍໃຫໍ້ກບັປະເທດເຊ່ັນ : ປະເທດເບຣຊນິ, ເມກັ 

ຊໂິກ, ອາເຈນຕນິາ ແລະ ປະເທດໃນແຖບອາເມລິກາລາຕິນ. 

ການດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ໂດຍການກູໍ້ຢຼືມເງນິມາສມົທບົຈາກແຫຼງ່ເງນິ 

ທຶນຕາ່ງໆນ ັໍ້ນ ນອກຈາກຈະມ ຜນົກະທບົຕ່ໍການເພ ່ ມປະລິມານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິ ແລໍ້ວ 

ຍງັມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍກບັຕວົປ່ຽນທາງເສດຖະກດິອຼື່ ນໆອ ກເຊ່ັນ: ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້, ການບໍລິໂພກ 

ຂອງພາກຄວົເຮຼືອນ, ກດິຈະກາໍການລງົທຶນ, ການສ ົ່ງອອກ-ນາໍເຂົໍ້າ, ການຈດັເກບັພາສ ອາ 

ກອນ ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດເຫ່ົຼານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. 

ຈາກທ ່ ກາ່ວຂໍ້າງເທິງນ ັໍ້ນຈະເຫັນໄດໍ້ວາ່ການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍການຂາດດນຸຂອງລດັ 

ຖະບານ ກໍ່ຄຼືການເພ ່ ມລາຍຈາ່ຍຫຼາຍກວາ່ລາຍຮບັ ທງັນ ໍ້ກໍ່ ເພຼື່ ອເປົໍ້າໝາຍໃນການກະຕຸໍ້ນການ 

ເຕ ບໂຕຂອງເສດຖະກດິແຫງ່ຊາດ ໃຫໍ້ມ  ການຂະຫຍາຍຕວົຢາ່ງຕ່ໍເນຼື່ ອງ ປະກອບກບັພາວະ 

ເງນິເຟ ໍ້ເປັນພາວະທ ່ ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການສງູຂຶໍ້ນ ແລະ ເປັນດດັຊະນ ຕວົໜ່ຶງທ ່  

ຊ ໍ້ບອກພາວະການຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງເສດຖະກດິຂອງປະເທດ ແລະ ອາດຈະເປັນຕ ົໍ້ນທຶນ 

ໜ່ຶງໃນການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍງບົປະມານຄຼື: ຖໍ້າຫາກພາວະເງນິເຟ ໍ້ຜິດປກົກະຕິເສດຖະກດິ 
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ມກັຈະປະສບົວກິດິໃນເວລາຕ່ໍມາ, ເພາະສະນ ັໍ້ນຜູໍ້ສກຶສາຈຶ່ງມ  ຄວາມສນົໃຈທ ່ ຈະສຶກສາຄວາມ 

ສາໍພນັລະຫວາ່ງ ການຂາດດນຸງບົປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ. 

II. ຈດຸປະສງົຂອງການສກຶສາ 

ໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ຂໍ້າພະເຈົໍ້າໄດໍ້ແບງ່ການສຶກສາອອກເປັນ 02 ຈດຸປະສງົຄຼື: 

- ສກຶສາສະພາບທົ່ວໄປຂອງດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານແຫງ່ ສປປ ລາວ 

- ສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ 

ສປປ ລາວ 

III. ຂອບເຂດຂອງການສກຶສາ 

 ໃນການສກຶສາຫວົຂໍໍ້ດ ັງ່ກາ່ວ,ແມນ່ໄດໍ້ກາໍນດົໄລຍະການສກຶສາຢູລ່ະຫວາ່ງປ  1990- 

2012 ລວມໄລຍະເວລາ 23 ປ , ໂດຍຈະສຶກສາການປະຕບິດັແຜນການດນຸງບົປະມານ ທຽບ 

ໃສກ່ບັແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົແຫງ່ 5 ປ  ນບັຕ ັໍ້ງແຕຄ່ ັໍ້ງທ ່  3 ຈນົເຖງິຄ ັໍ້ງທ  7. 

ເພຼື່ ອປຽບທຽບໃຫໍ້ເຫັນແຜນການ ແລະ ການປະຕບິດັໄດໍ້ຕວົຈງິຂອງລດັຖະບານ, ພໍ້ອມດຽວ 

ກນັນ ັໍ້ນ ກໍ່ຈະສກຶສາຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ 

ຊວ່ງໄລຍະເວລາດ ັງ່ກາ່ວຂອງ ສປປ ລາວ. 

IV. ວທິ ການສກຶສາ ແລະ ເກບັລວບລວມຂ ີ້ມນູ  

ໃນການສ ກສາຫວົຂ ີ້ດ ັໍ່ງກ ໍ່າວແມ ໍ່ນຈະນ  າໃຊີ້ວທິ  ການວເິຄາະແບບຄນຸນະພາບ 

(Qualitative Method) ແລະ ການວເິຄາະແບບປະລິມານ (Quantitative Method) 

V. ວທິ ລວບລວມຂໍໍ້ມນູ 

 ນາໍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມນູເປັນລາຍປ  ເຊິ່ ງເລ ່ ມແຕປ່  1990-2012 ລວມໄລຍະເວລາ 23 ປ  ໃນ 

ການອະທິບາຍ ແລະ ວເິຄາະເພຼື່ ອສະແດງເຖງິ ສະພາບການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍ ທາງດໍ້ານ 

ການເງນິຂອງລດັຖະບານໃນໄລຍະຜາ່ນມາ. ພໍ້ອມກນັນ ັໍ້ນ ການສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງ 

ການຂາດດນຸງບົປະມານລດັຖະບານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ນ ັ ໍ້ນ ແມນ່ຈະໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມນູເປັນ 

ລາຍປ  ເຊິ່ ງເລ ່ ມແຕປ່  1990-2012 ເຊ່ັນກນັ.  

ຂໍໍ້ມນູທ ່ ໃຊໍ້ເຂົໍ້າໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ສວ່ນຫຼາຍເປັນຂໍໍ້ມນູທຕຸຍິະພມູ (Secondary 

Data) ແບບອະນກຸມົເວລາເປັນລາຍປ  ໂດຍບນັດາຂໍໍ້ມນູຕາ່ງໆແມນ່ໄດໍ້ເກບັກາໍມາຈາກເວັບ 

ໄຊຂອງທະນາຄານແຫງ່ ສປປ ລາວ(BOL) ກຽ່ວກບັບດົລາຍງານເສດຖະກດິປະຈ  າປ , ທະ 

ນາຄານພດັ ທະນາອາຊ  ຫຼຼື ADB ກຽ່ວກບັຕວົເລກຂໍໍ້ມນູທ ່ ຈະນ  າມາວເິຄາະ.  
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VI. ວທິ ວເິຄາະຂໍໍ້ມນູ 

 ໃນການສຶກສາໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ຈະໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງດ ັງ່ນ ໍ້: 
 

 FLMGDPBDfCPI t ,2,,  
 

ເຊິ່ ງສາມາດຂຽນເປັນສມົຜນົຖດົຖອຍໄດໍ້ດ ັງ່ນ ໍ້: 
 

it FLMGDPBDCPI   ln2lnlnlnln 43210  

ໂດຍກາໍນດົໃຫໍ້:   

CPIt : ລະດບັລາຄາໃນປະເທດໃນແຕລ່ະປ  (CPI) 

GDP : ລວມຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນ ຫຼຼື ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິ 

M2 : ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິ     

BD : ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

FL   : ເງນິກູໍ້ຢຼືມຈາກຕາ່ງປະເທດ 
 

ພາຍຫຼງັທ ່ ໄດໍ້ກາໍນດົຮບູແບບຈາໍລອງ ແລະ ສມົຜນົຖດົຖອຍແລໍ້ວ ແມນ່ຈະໄດໍ້ເຮັດການສຶກສາ 

ຄວາມສາໍພນັຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນແບບຈາໍລອງ ໂດຍຈະພິຈາລະນາຜນົຂອງການສກຶສາໃນ 

4 ຂ ັໍ້ນຕອນດ ັງ່ນ ໍ້:  

1. ທດົສອບຄວາມນິໍ້ງ ຫຼຼື Unit Root ຂໍໍ້ມນູຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນທ ່ ໃຊໍ້ໃນການສຶກສາ 

ໂດຍໃຊີ້ວທິ ່ ຂອງ ADF test (Augmented Dicky Fuller test) 

2. ນາໍຕວົປ່ຽນທ ່ ເຮັດການທດົສອບ Unit Root test ແລໍ້ວມາພິຈາລະນາຄວາມ ສາໍພນັ 

ໃນໄລຍະຍາວແບບ Co integration ຕາມແນວທາງຂອງ Engle and Granger. 

3. ທດົສອບບນັດາຕວົປ່ຽນ ຫຼຼື ແບບຈາໍລອງ ເພຼື່ ອຫາຄວາມສາໍພນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນດໍ້ວຍວ ິ

ທ ການ ECM (Error Correction Model) 

4. ທດົສອບຕວົປ່ຽນທງັໝດົເພຼື່ ອຊອກຫາຄວາມສາໍພນັທ ່ ເປັນເຫດເປັນຜນົໂດຍວທິ ການ 

Granger Causality test. 

VII. ຜນົຂອງການສກຶສາ 

 ໃນບດົນ ໍ້ຈະໄດໍ້ນາໍສະເໜ ຜນົຂອງການສກຶສາ ໂດຍໃຊໍ້ການວເິຄາະໃນແບບພນັລະນາ 

ແລະ ການວເິຄາະໃນແບບເສດຖາມຕິ ິ ເຊິ່ ງການວເິຄາະໃນແບບພນັລະນານ ໍ້ຈະສະແດງໃຫໍ້

ເຫັນສະພາບການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ສປປ ລາວ, ແຫຼງ່ທຶນດຸນ່ດຽ່ງງບົປະ 

ມາຈາກຕາ່ງປະເທດ,ສະພາບທົ່ວໄປຂອງເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົ 

ປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້. ສວ່ນການວເິຄາະແບບເສດຖາມຕິໂິດຍໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງມາວເິຄາະ

ເພຼື່ ອໃຫໍ້ຮູໍ້ເຖງິການພວົພນັລະຫວາ່ງບນັດາຕວົປ່ຽນທ ່ ໄດໍ້ກາໍນດົຂຶໍ້ນເພຼື່ ອການສກຶສາໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້. 
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1 ສະພາບດນຸງບົປະມານ ແລະ ແຫຼງ່ທຶນດນຸດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ແຫງ່ 

ສປປ ລາວ (1990-2012) 

 1.1 ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

ຮບູທ  1.1 ສະແດງເຖງິດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານແຕປ່  1990-2012 

                                                       ຫວົໜວ່ຍ : ຕຼືໍ້ກ ບ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ແຫລງ່ຂໍໍ້ມນູ : Key indicator for Asia Pacific 2013, ADB 
 

ຈາກສະຖຕິຂໍິໍ້ມນູໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ແຕປ່  1990 - 2012 ລວມໄລຍະເວລາ 23 ປ  

ທ ່ ຜາ່ນມານ ໍ້ ເຫັນໄດໍ້ວາ່ລດັຖະບານໄດໍ້ຈດັຕ ັໍ້ງແຜນປະຕິບດັນະໂຍບາຍງບົປະມານລາຍຈາ່ຍ 

ຫຼາຍກວາ່ລາຍຮບັເພຼື່ ອກະຕຸໍ້ນຈງັຫວະການເຕ ບໂຕຂອງເສດຖະກດິແຫງ່ຊາດ, ຈາກຮບູ 4.1 

ເຫັນວາ່ຕວົເລກຂາດດນຸງບົປະມານ (ລວມເງນິຊວ່ຍເຫຼຼືອລໍ້າ) ລວມທງັໝດົ 14,525 ຕຼືໍ້ກ ບ 

ຄດິເປັນສດັສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 109.53% ຫຼຼື ສະເລຍ່ຂາດດນຸປ ລະ 631 ຕຼືໍ້ກ ບ ຫຼຼື 4.7 

% ຕ່ໍປ  ແຕເ່ມ ຼື່ອຫກັລບົເງນິຊວ່ຍເຫຼຼືອລໍ້າແລໍ້ວເຫັນວາ່ຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ 

ຂໍ້ອນຂໍ້າງສງູເຊິ່ ງມ  ມນູຄາ່ລວມຂາດດນຸງບົປະມານ (ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ເຫຼຼືອລໍ້າ) ຢູທ່ ່ ປະມານ 

33,772 ຕຼືໍ້ກ ບ ຄດິເປັນ 6.64% ຕ່ໍ GDP, ຫຼຼື ສະເລຍ່ຂາດດນຸປ ລະ 1,468 ຕຼືໍ້ກ ບ. 

ຈາກການສງັເກດຕ ລາຄາໃນໄລຍະການຈດັຕ ັໍ້ງປະຕິບດັແຜນການການເງນິຂອງລດັຖະ 

ບານ ສາມາດສະຫຸຼບສາເຫດຫຼກັໆຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງພາກລດັຖະບານປະ 

ກອບມ  2 ປດັໃຈຄຼື : 

1. ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນຕາມທາ່ອຽ່ງຂອງຄວາມຈະເລ ນກໍ້າວໜໍ້າທາງເສດຖະກດິ ແລະ ສງັ 

ຄມົແຫງ່ຊາດ ໂດຍລດັຖະບານມ ທງັລາຍຈາ່ຍໃນການລງົທຶນ ແລະ ລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານທ ່ ເພ ່ ມ 

ສງູຂຶໍ້ນ ທງັນ ໍ້ອາດເນຼື່ອງມາຈາກ : 

 ກ. ລດັຖະບານມ ໜ ໍ້ສິນຫຼາຍຂຶໍ້ນ ເພຼື່ ອຕອບສະໜອງຕ່ໍສະພາວະເສດຖະກດິ ແລະ ສງັ 

ຄມົເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຈດັຕ ັໍ້ງໜວ່ຍງານຫຼາຍຂຶໍ້ນ, ກງົຈກັການຈດັຕ ັໍ້ງລດັມ  ການຂະຫຍາຍຕວົ 
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ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ທງັນ ໍ້ກໍ່ ເພຼື່ ອເປັນການຮອງຮບັການປະຕບິດັແຜນງານ, ແຜນໂຄງການບລິູມະສດິຂອງ 

ລດັຖະບານ ທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໃນແຕລ່ະສກົປ  

 ຂ. ລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ ເນຼື່ ອງຈາກເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້ ເຮັດໃຫໍ້ລາຄາສນິ 

ຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການສງູຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານຕໍ້ອງຊຼືໍ້ສິນຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການໃນການໃຊໍ້ຈາ່ຍ ເພຼື່ ອ 

ລງົທຶນ ແລະ ຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍບໍລິຫານໃນລາຄາທ ່ ສງູຂຶໍ້ນ ເຊິ່ ງເປັນເຫດໃຫໍ້ຕໍ້ອງໄດໍ້ສີ້າງຕ ັໍ້ງງບົປະ 

ມານລາຍຈາ່ຍສງູຂຶໍ້ນໄປນາໍໃນສກົປ ຕ່ໍໆໄປ. 

 ຄ. ລາຍຈາ່ຍໃນການຊາໍລະໜ ໍ້ສງູຂຶໍ້ນ ເມ ຼື່ອເງນິທ ່ ລດັຖະບານກູໍ້ຢຼືມມາໃຊໍ້ຈາ່ຍເມ ຼື່ອເຖງິ 

ເວລາຄບົກາໍນດົການຊາໍລະຄຼືນນ ັໍ້ນ ລດັຖະບານຈະຕໍ້ອງຈດັຫາເງນິຕ ົໍ້ນພໍ້ອມທງັດອກເບໍ້ຍຄຼືນ 

ໃຫໍ້ແກເ່ຈົໍ້າໜ ໍ້ ເຊິ່ ງອາດເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຕໍ້ອງຕ ັໍ້ງງບົປະມານລາຍຈາ່ຍ ໃນສວ່ນນ ໍ້ໃວໍ້ໃນ 

ແຜນລາຍຈາ່ຍ.  

2. ລາຍໄດໍ້ຂະຫຍາຍຕວົໜໍ້ອຍບ່ໍພຽງພໍ ແລະ ບ່ໍສາມາດຕອບສະໜອງກບັລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມ 

ຂຶໍ້ນໄດໍ້ ໝາຍຄວາມວາ່ ລາຍໄດໍ້ຫຼກັໆຂອງລດັຖະບານແມນ່ມາຈາກການເກບັພາສ  ແລະ 

ສວ່ຍສາອາກອນ ມ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງລາຍໄດໍ້ຕ ໍາ່ກວາ່ລາຍຈາ່ຍ ເນຼື່ອງຈາກວາ່ 

ລະບບົພາສ ກອນຍງັບ່ໍທນັເອຼືໍ້ອອາໍນວຍ ແລະ ຍງັບ່ໍມ  ຄວາມຫຼາກຫຼາຍໃນການຈດັເກບັລາຍ 

ໄດໍ້ໃຫໍ້ພຽງພໍກບັຄວາມຕໍ້ອງການໃຊໍ້ຈາ່ຍຂອງພາກລດັຖະບານເທ່ົາທ ່ ຄວນ ຈຶ່ງສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ 

ລດັຖະບານມ ງບົປະມານຂາດດນຸເພ ່ ມຂຶໍ້ນ. 

1.2 ສະພາບເງນິເຟ ໍ້ ແລະດນຸງບົປະມານໂດຍທົ່ວໄປໃນ ສປປ ລາວ (1990-2012) 

ຮບູທ  1.2 ສະແດງເຖງິຕວົເລກສດັສວ່ນການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP ແລະ ອດັ 

ຕາເງນິເຟ ໍ້ ແຕປ່  1990-2012 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ແຫລງ່ຂໍໍ້ມນູ : Key indicator for Asia Pacific 2013, ADB 

ຈາກຂໍໍ້ມນູສະຖຕິແິຕປ່  1990-1995 ພາວະເງນິເຟ ໍ້ຢູ ່ ສປປ ລາວ ມ  ລກັສະນະຫຸຼດ 

ລງົໂດຍຫຸຼດລງົຈາກລະດບັ 35.9% ໃນປ  1990 ມາເປັນ 13.2% ໃນປ  1991 ຫຼຼື ຫຸຼດລງົ 
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ປະມານ 22.7% ເຊິ່ ງເປັນຜນົກະທບົວກິດິການເສດຖະກດິໂລກທ ່ ຊບົເຊາົມາຕ ັໍ້ງແຕປ່າຍປ  

1990 ເຮັດໃຫໍ້ລາຄາສິນຄໍ້າກະສິກາໍບ່ໍເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນລວມທງັການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍເງນິຕາ 

ແລະ ການຮກັສາສະຖຽນລະພາບທາງດໍ້ານລະດບັລາຄາປະສບົຜນົສາໍເລັດ. ສວ່ນປ  1993 

ແລະ 1994 ເປັນປ ທ ່ ມ  ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຕ ໍາ່ສດຸໃນໄລຍະດ ັງ່ກາ່ວ ຄຼືຢູທ່ ່ ລະດບັປະມານ 6.3% 

ແລະ 6.7% ຕາມລາໍດບັ. ຫຼງັຈາກນ ັໍ້ນປ  1995 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ພດັເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ 19.64% 

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນປະມານ 12.94% ອນັມ  ສາເຫດມາຈາກການເກ ດໄພນ ໍໍ້າຖ ໍ້ວມໃນປ ດ ັງ່ກາ່ວສ ົ່ງຜນົເຮັດ

ໃຫໍ້ການຜະລິດພາຍໃນປະເທດໄດໍ້ຮບັຜນົກະທບົ ໂດຍສະເພາະແມນ່ຂະແໜງການກະສກິາໍ, 

ໃນຂະນະດຽວກນັ ອດັຕາການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານໃນປ  1995 ແມນ່ເພ ່ ມສງູ 

ຂຼືໍ້ນເຊ່ັນດຽວກນັ ຈາກ 11.09%ຕ່ໍ GDP ສກົປ  1994 ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ 12.86% ຕ່ໍGDP ໃນ 

ປ  1995 ສາເຫດມາຈາກລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນທ ່ ເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ. ໃນປ ດ ັງ່ກາ່ວຈະເຫັນວາ່ 

ການຂາດດນຸງບົປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ມ  ການປ່ຽນໄປໃນທິດທາງດຽວກນັ. 

ໃນຊວ່ງໄລຍະປ  1996-2000 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຢູໃ່ນລະດບັສະເລຍ່ 54.64% ແລະ 

ເປັນໄລຍະທ ່ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ ມ  ລະດບັສງູສດຸ, ຄຼືໃນປ  1996 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້

ເພ ່ ມຈາກ 15.8% ເປັນ 19.83%, 90.1% ໃນປ  1997, 1998 ຕາມລາໍດບັ ແລະ ເພ ່ ມ

ຂຶໍ້ນສງູສດຸເຖງິ 128.4% ໃນປ  1999, ເຊິ່ ງເປັນຜນົມາຈາກປະເທດລາວ ໄດໍ້ຮບັຜນົກະທບົ

ຈາກວກິດິການທາງດໍ້ານເສດຖະກດິໃນອາຊ  ສ ົ່ງຜນົໃຫໍ້ອດັຕາແລກປ່ຽນເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ, ຄາ່ຂອງ

ເງນິກ ບອອ່ນຄາ່ລງົ ຈາກ 922 ກ ບຕ່ໍໂດລາ ໃນປ  1996 ມາເປັນ 7,049 ກ ບຕ່ໍໂດລາ ໃນ

ປ  1999 ເຊິ່ ງຫຸຼດຄາ່ລງົປະມານ 87%. ນອກຈາກນ ັໍ້ນ ໃນປ  1999 ຕ ົໍ້ນທຶນສນິຄໍ້າ ແລະ 

ການບໍລິການເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ເນຼື່ອງຈາກການຂະຫຍາຍຕວົທາງດໍ້ານການລງົທຶນຂອງລດັທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ

ເພາະຕໍ້ອງການສມຸໃສກ່ານພດັທະນາປະເທດ, ສວ່ນລາຄານ ໍໍ້າມນັພາຍໃນປະເທດ ກໍ່ສງູຂຶໍ້ນ

ຕາມລາຄານ ໍໍ້າມນັດບິໃນຕະຫຼາດໂລກ ແຕກ່ງົກນັຂໍ້າມສດັສວ່ນການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ 

GDP ຂອງລດັຊ ໍໍ້າພດັຫຸຼດລງົທ ່ ລະດບັ 2.58 % ຕ່ໍ GDP ແຕປ່  1999 ສາເຫດຍໍ້ອນໄດໍ້ 

ຮບັການດຸນ່ດຽ່ງຈາກເງນິຊວ່ຍເຫຼຼືອຈາກຕາ່ງປະເທດ ເຊິ່ ງມ  ມນູຄາ່ສງູເຖງິ 532 ຕຼືໍ້ກ ບ ແຕຫຼ່ງັ 

ຈາກນ ັໍ້ນ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ ຫຸຼດລງົມາຢູໃ່ນລະດບັສອງຕວົເລກຄຼື 23.7% ໃນປ  2000 ເນຼື່ອງ

ຈາກລດັຖະບານໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ນະໂຍບາຍເງນິຕາ ແລະ ການເງນິແບບຮດັກມຸ, ມ  ການຄູຸໍ້ມຄອງລາ 

ຄາສນິຄໍ້າທ ່ ຈາໍເປັນໃນຊ ວດິປະຈາໍວນັ ແລະ ໄດໍ້ມ  ການຂະຫຍາຍການຜະລິດເພຼື່ ອຊມົໃຊໍ້ພາຍ

ໃນ ແລະ ສ ົ່ງອອກຕາ່ງປະເທດ. 

ແຕເ່ຖງິຢາ່ງໃດກໍ່ຕາມໃນຊວ່ງປ  2001-2003 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ມ  ທາ່ອຽ່ງເພ ່ ມຂຶໍ້ນຈາກ 

7.8% ໃນປ  2001 ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໃນລະດບັສອງຕວົເລກຄຼື: 10.7% ແລະ 15.5% ໃນປ  2002 

ແລະ 2003 ຕາມລາໍດບັ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 
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ເນຼື່ອງຈາກລງົທຶນເກ ນສກັກະຍະພາຍທ ່ ມ  , ເກບັລາຍຮບັບ່ໍໄດໍ້ຕາມແຜນການ, ສະພາບການ

ເໜັງຕ ງຂອງລາຄານ ໍໍ້າມນັໃນຕະຫຼາດໂລກ, ສະພາບລະດກູານ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ການ

ແກໍ້ໄຂໜ ໍ້ບ່ໍເກ ດດອກອອກຜນົຂອງທະນາຄານທລຸະກດິບ່ໍໄດໍ້ຮບັຜນົສາໍເລັດເທ່ົາທ ່ ຄວນ. ພໍ້ອມ

ດຽວກນັນ ັໍ້ນລດັກມໍ  ລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ໃນການກະກຽມຄວາມພໍ້ອມໃນການ

ຈດັກອງປະຊຸມສດຸຍອດອາຊຽນ ຄ ັໍ້ງທ  10 ແລະ ກອງປະຊຸມລະດບັສາກນົຕາ່ງໆ. ເຊິ່ ງເຫັນ 

ວາ່ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ດນຸງບົປະມານມ ການປ່ຽນໃນທິດທາງດຽວກນັ. ປ  2006 - 2012 

ເຫັນວາ່ທາ່ອຽ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານຢູໃ່ນທາ່ກໍ້າວທ ່ ດ ຂຶໍ້ນສະເລຍ່ປະມານ 2.40% GDP. 

ແຕເ່ມ ຼື່ອເບິ່ ງຫຼກັໆແລໍ້ວ ການຂາດດນຸແມນ່ໄດໍ້ຮບັການດນຸດຽ່ງຈາກຕາ່ງປະເທດຫຼາຍຂຶໍ້ນ ໂດຍ 

ສະເພາະໃນປ  2011-2012 ທ ່ ເປັນແຫຼງ່ທຶນຊວ່ຍເຫຼຼືອລໍ້າເພຼື່ ອໃຊໍ້ໃນການກະກຽມຈດັກອງ 

ປະຊຸມອາເຊັມຄ ັໍ້ງທ  9, ອາເຊັບຄ ັໍ້ງທ  7 ແລະ ກອງປະຊຸມໃນລະດບັສາກນົຕາ່ງໆ. ໃນຂະ 

ນະດຽວກນັການຈດັເກບັລາຍຮບັໄດໍ້ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ຈາກການປະກາດໃຊໍ້ກດົໝາຍຈດັເກບັພາສ -ອາ 

ກອນໃນປ  2007.ດໍ້ານອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຢູໃ່ນລະດບັຕວົເລກດຽວຄຼື : ຈາກ10.5% ໃນປ  2004 

ຫຸຼດລງົເປັນ 7.2% ແລະ 6.8% ໃນປ  2005 ແລະ 2006 ຕາມລາໍດບັ, ສາເຫດຂອງການ 

ຫຸຼດລງົເນຼື່ອງມາຈາກລາຄານ ໍໍ້າມນັພາຍໃນປະເທດມ ການປບັຫຸຼດລງົ ແລະ ເງນິກ ບແຂງຄາ່ຂຶໍ້ນ

ເມ ຼື່ອທຽບໃສເ່ງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ຕວົເລກດ ັງ່ກາ່ວ ຖຼືວາ່ເປັນຕວົເລກທ ່ ຢູໃ່ນເກນຂອງ

ຄາດໝາຍສູໍ້ຊນົໜ່ຶງຕວົເລກທ ່ ສະພາແຫງ່ຊາດຮບັຮອງເອົາ ແລະ ຖຼືວາ່ເປັນຕວົເລກທ ່ ຢູໃ່ນລະ 

ດບັທ ່ ດ ສມົຄວນແກກ່ານພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງປະເທດ. ປ  2009 ຖຼືວາ່ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຢູ ່

ໃນລະດບັຕ ໍາ່ສດຸໃນຮອບຫຼາຍປ ຜາ່ນມາ ເຊິ່ ງຢູໃ່ນລະດບັ 0.04%. ປ  2011 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ7.51% ຈາກ 5.98%ໃນປ  2010 ຜາ່ນມາ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກລາຄາທອງ 

ຄາໍ  ແລະ ລາຄານ ໍໍ້າມນັເພ ່ ມສງູຂຶໍ້ນ, ໃນຂະນະດຽວກນັແມນ່ຍໍ້ອນ ສປປ ລາວ ໄດໍ້ຮບັຜນົ 

ກະທບົຈາກພາຍນຸກົເຕັນ ແລະ ພາຍໄຸຮມາ ເຮັດໃຫໍ້ພຼືໍ້ນທ ່ ການຜະລິດກະສິກ  າໄດໍ້ຮບັຄວາມ 

ເສຍຢາ່ງຫຼວງຫຼາຍ ປະກອບກບັການຜະລິດພາຍໃນທ ່ ຍງັບ່ໍທນັເຂັໍ້ມແຂງເຮັດໃຫໍ້ການສະໜອງ 

ສນິຄໍ້າບ່ໍພຽງພໍ ພໍ້ອມດຽວກນັນ ັໍ້ນການອອ່ນຄາ່ຂອງເງນິກ ບຕ່ໍເງນິບາດເຮັດໃຫໍ້ຕ ົໍ້ນທຶນການນາໍ 

ເຂົໍ້າເພ ່ ມສງູຂຼືໍ້ນນາໍ. ໃນປ  2012 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໄດໍ້ຫຸຼດລງົເປັນ  4.25% ຖຼືວາ່ຢູໃ່ນລະດບັ 

ຕວົເລກດຽວ ສາເຫດການຫຸຼດລງົມາຈາກລາຄາເຂົໍ້າເປຼືອກ ແລະ ເຂົໍ້າສານໃນທົ່ວປະເທດຫຸຼດ 

ລງົ ເນຼື່ອງຈາກການຜະລິດເຂົໍ້ານາປ  ແລະ ນາແຊງສາມາດຕອບສະໜອງໄດໍ້ຢາ່ງພຽງພໍ, ລາ 

ຄານ ໍໍ້າມນັ, ລາຄາທອງຄ  າແລະ ລາຄາ ສນິຄໍ້າໃນຕະຫຼາດໂລກຫຸຼດລງົ 
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1.3 ການທດົສອບການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ພາວະເງນິເຟ ໍ້ 

ໃນ ສປປ ລາວ ແຕປ່  1990-2012 

1.3.1 ການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມນູ Unit Root ດໍ້ວຍວທິ  Augment Dicky Fuller 

(ADF test) 

ຕາຕະລາງທ  1.1: ສະແດງຜນົການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມນູ Unit Root 

ຕວົປ່ຽນ Level 1stDifference 

Intercept Intercept and 

Trend 

Intercept Intercept and Trend 

CPI -2.6406 

[0.1033] 

-2.4554 

[0.3442] 

-5.1522*** 

[0.0005] 

-5.1577 

[0.0025] 

BD -0.6424 

[0.8414] 

-3.0259 

[0.1478] 

-5.9175*** 

[0.0001] 

-5.7599 

[0.0007] 

GDP -1.3187 

[0.602] 

-1.6062 

[0.7572] 

-4.6238*** 

[0.0016] 

-4.6464 

[0.007] 

FB -0.9459 

[0.7535] 

-0.4220 

[0.9787] 

-5.1354*** 

[0.0005] 

-3.7929 

[0.039] 

M2 -1.1578 

[0.671] 

-1.1703 

[0.8893] 

-3.3303* 

[0.0270] 

-3.4568 

[0.072] 

ຄາ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນ   *    ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  90% 

    **   ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  95% 

    ***  ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  99% 

ແຫຼງ່ຂໍໍ້ມນູ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄິດໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

 ຜນົການທດົສອບ Unit Root ຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນການສຶກສາໃນຕາຕະລາງຂໍ້າງ 

ເທິງທ ່ ລະດບັ order of integration ເທ່ົາກບັ 0 ຫຼຼື I(0) ນ ັີ້ນພບົວາ່ທ ່ ລະດບັ Level with 

intercept ແລະ Level with Trend and intercept ຄາ່ສະຖຕິິ (P value) ທ ່ ໄດໍ້ນ ັໍ້ນມ   

ຄາ່ຫຼາຍກວາ່ຄາ່ວດິ ທ ່ ລະດບັຄວາມສາໍຄນັ 0.01 ຄຼືກນັທກຸໆຕວົປ່ຽນຈຶ່ງເຮັດໃຫໍ້ບ່ໍສາມາດ 

ປະຕເິສດ Unit Root ໄດໍ້ ສະແດງວາ່ຊຸດຂໍໍ້ມນູຂອງບນັດາປ່ຽນແມນ່ມ  ລກັສະນະບ່ໍນິໍ້ງ (Non 

stationary) ເຊິ່ ງບ່ໍສາມາດນາໍໃຊໍ້ຊຸດຂໍໍ້ມນູດ ັງ່ກາ່ວນ ໍ້, ສະນ ັໍ້ນ ເພຼື່ ອໃຫໍ້ໄດໍ້ແບບຈາໍລອງທ ່ ຖຼືກ 

ຕໍ້ອງ ແລະ ເໝາະສມົຫຼາຍຂຶໍ້ນ ຈຶ່ງນາໍຕວົປ່ຽນທງັໝດົມາທດົສອບ ທ ່  orderof integration 

ທ ່ ສງູຂຶໍ້ນຄຼືທ ່  order of integration ເທ່ົາກບັ 1 ຫຼຼື I(1) ທ ່ ລະດບັ fist difference with 

intercept ແລະ first difference with trend and intercept ທ ່ ລະດບັຄວາມສາໍຄນັ 
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ເທ່ົາກບັ 0.01 ຜນົປະກດົວາ່ບນັດາຕວົປ່ຽນແມນ່ມ  ລກັສະນະນິໍ້ງ(stationary) ທ ່ ລະດບັ 

order integration ເທ່ົາກບັ 1 ຫຼຼື I(1) ເນຼື່ອງຈາກຄາ່ p value ທ ່ ໄດໍ້ແມນ່ມ  ຄາ່ຫຍບັໃກໍ້ 

ເຂົໍ້າຫາສນູ ຈຶ່ງສາມາດປະຕເິສດ Unit Root ໄດໍ້. ດ ັງ່ນ ັໍ້ນຈຶ່ ງສາມາດນ  າຂໍໍ້ມນູຂອງຕວົປ່ຽນ 

ດດັສະນ ລາຄາຜູໍ້ບໍລິໂພກ, ການຂາດດນຸງບົປະມານ, ເງນິກູໍ້ຢຼືມຈາກຕາ່ງປະເທດ, ລາຍໄດໍ້ທ ່  

ແທໍ້ຈງິ ແລະ ປະລິມານເງນິ ເຊິ່ ງມ  ຄວາມສາໍພນັໃນລະດບັດຽວກນັຄຼືທ ່ ລະດບັ order inte- 

gration ເທ່ົາກບັ 1 ຫຼຼື I(1) ເພຼື່ ອມາພິຈາລະນາຄວາມສາໍພນັໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ທດົ 

ສອບການປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນໃນຂ ັໍ້ນຕ່ໍໄປ. 

1.3.2 ຜນົການທດົສອບ Co integration  

ຕາມວທິ ການຂອງ Engle and Granger ການທດົສອບເພຼື່ ອສກຶສາເບິ່ ງວາ່ບນັດາ

ຕວົປ່ຽນມ  ຄວາມສາໍພນັກນັໃນໄລຍະຍາວຫຼຼືບ່ໍນ ັໍ້ນ ສາມາດເຮັດໄດໍ້ໂດຍການປະມານຄາ່ສມົຜນົ

ຖດົຖອຍດໍ້ວຍວທິ ກາໍລງັສອງນໍ້ອຍສດຸ, ຫຼງັຈາກນ ັໍ້ນກໍ່ ເຮັດການທດົສອບເບິ່ ງຄາ່ຄວາມຄາດ

ເຄຼື່ ອນ (Residual) ວາ່ມ  ຄນຸລກັສະນະເປັນ Stationary ຫຼຼື ບ່ໍ ເຊິ່ ງກໍ່ຄຼື ເປັນ I(0) ຫຼຼື ບ່ໍ 

ເຊິ່ ງທດົສອບດໍ້ວຍ Unit Root ທ ່ ລະດບັ Level ໂດຍປາສະຈາກທງັ intercept and 

time trend ໂດຍວທິ ່ ຂອງ ADF(Augment Dicky Fuller). ເຊິ່ ງຜນົຂອງການທດົສອບ 

ມ ດ ັງ່ນ ໍ້: 

ຕາຕະລາງທ  1.2 ຜນົການທດົສອບສມົຜນົຖດົຖອຍດໍ້ວຍວທິ ກ  າລງັສອງນໍ້ອຍສດຸ (OLS) 

ຕວົປ່ຽນຕາມ ຕວົປ່ຽນອິດ

ສະຫຼະ 

ຄາ່ສາໍປະສດິ ຄາ່ຄາດເຄຼື່ ອນມາດ

ຕະຖານ 

ຄາ່ t ຄາ່ P 

 

 

LNCPI 

C -0.1927 0.2023 -0.9524 0.353 

LNBD 0.2703 0.3356 0.8056 0.430 

LNFB -0.2675 0.3518 -0.7605 0.456 

LNM2 0.7155 0.6493 1.1019 0.285 

LNRGDP -0.0053 0.1908 -0.0280 0.977 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

ໝາຍເຫດ: 

R Square = 0.1035  F-statistic = 0.722 

Prob(F-statistic) = 0.5198 Durbin-Wation = 2.25 
 

 

ຕາຕະລາງທ  1.3 ຜນົການທດົສອບ Unit Root ຂອງສວ່ນທ ່ ເຫຼຼືອ ຫຼຼື ຄາ່ຄາດເຄຼື່ ອນ 

Residual ຈາກສມົຜນົຖດົຖອຍ. 
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ສວ່ນທ ່ ເຫຼຼືອຈາກສມົມ

ຜນົຖດົຖອຍ 

(Residual) 

ADF 

test 

statistic 

Prob Test critical values 

1% level 5% 

level 

10% 

level 

Error (-1) -5.262 0.0000*** -2.6742 -1.9572 -1.6081 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

*** ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນ 99% 
 

ເມ ຼື່ອນາໍສວ່ນທ ່ ເຫຼຼືອ Residual ຈາກສມົຜນົຖດົຖອຍດ ັງ່ກາ່ວມາທດົສອບຄວາມນິໍ້ງທ ່  

ລະດບັ I(0) ເຫັນວາ່ຂໍໍ້ມນູມ  ຄວາມໝັໍ້ນທຽ່ງທ ່ ລະດບັ level ໂດຍປາສະຈາກຈດຸຕດັແກນ 

ແລະ ແນວໂນໍ້ມຂອງເວລາ (without intercept and trend) ເຊິ່ ງສາມາດອາ່ນຄາ່ໄດໍ້ 

ຈາກຄາ່ P value ທ ່ ມ  ຄາ່ຫຍບັເຂົໍ້າໃກໍ້ຫາສນູ ໝາຍຄວາມວາ່ສາມາດປະຕເິສດສມົມດຸຖານ 

ຫຼກັ H0 ໄດໍ້ ສະນ ັໍ້ນເຮົາສາມາດເວົໍ້າໄດໍ້ວາ່ຕວົປ່ຽນ CPI, BD, FB, M2, RGDP ມ ການ 

ພວົພນັກນັໃນໄລຍະຍາວ ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝ ັໍ້ນ 99% 

1.3.3 ຜນົການທດົສອບການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນຕາມແບບຈາໍລອງ (Error Correction 

Model: ECM) 

ເມ ຼື່ອທດົສອບການພວົພນັຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນໄລຍະຍາວແລໍ້ວເຫັນວາ່ຕວົປ່ຽນທ ່ ນາໍ

ມາທດົສອບນ ັໍ້ນມ  ຄວາມສາໍພນັກນັ ຈາກນ ັໍ້ນ ກໍ່ ເຖງິຂ ັໍ້ນຕອນການທດົສອບ ເຖງິການປບັຕວົໃນ 

ໄລຍະສ ັໍ້ນຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນ ເພຼື່ ອໃຫໍ້ເຂົໍ້າສູຄ່ວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ. 
 

ຕາຕະລາງທ  1.4: ຜນົການທດົສອບການວເິຄາະການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນ ECM 

ຕວົປ່ຽນຕາມ ຕວົປ່ຽນອິດສະຫຼະ ຄາ່ສາໍປະສດິ Std.error t-statistic Prob. 

 

 

D(LNCPI) 

C -0.0166 0.1017 -0.1631 0.8724 

D(LNBD) 0.1961 0.2087 0.9396 0.7898 

D(LNFB) -0.1814 0.2526 -0.7180 0.4831 

D(LNM2) 1.4972 0.6714 2.2298 0.0404** 

D(LNRGDP) -0.0345 0.1273 -0.2710 0.7898 

ERROR(-1) -1.2036 0.2554 -4.7111 0.0002*** 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

ໝາຍເຫດ: ຄາ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນ  *    ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  90% 

     **   ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  95% 

     ***  ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  99% 

R square = 0.7010   Adjust R square = 0.6076 

F-statistic = 7.504   Durbin-wation = 2.2456 
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ຈາກຕາຕະລາງທ  4.5 ທ ່ ຄດິໄລໄ່ດໍ້ຂໍ້າງເທິງ ເຫັນວາ່ການປ່ຽນແປງຂອງ ປະລິມານ 

ເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງມ  ຜນົຕ່ໍການປ່ຽນແປງ ຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າໃນທິດທາງດຽວກນັ 

ເຊິ່ ງສາມາດອາ່ນຄາ່ໄດໍ້ຈາກ P value, ສວ່ນການປ່ຽນແປງຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານ, 

ການກູໍ້ຢຼືມເງນິຕາ່ງປະເທດ  ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດແມນ່ບ່ໍສາມາດອະທິບາຍການປ່ຽນແປງ

ຂອງລາຄາໃນໄລຍະສ ັໍ້ນໄດໍ້ຢາ່ງມ  ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ແບບຈາໍລອງແມນ່ການພວົພນັ 

ກນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ສວ່ນຄາ່ສາໍປະສິດຂອງຄາ່ຄາດເຄຼື່ ອນ (ERROR) ກໍ່ຄຼື ຄວາມໄວໃນ 

ການປບັຕວົເຂົໍ້າສູຄ່ວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ ມ  ຄາ່ເທ່ົາກບັ  -1.2036 ເຊິ່ ງມ  ຄວາມສ  າຄນັ 

ທາງສະຖຕິິ. ໝາຍຄວາມວາ່ ການປບັຕວົເຂົໍ້າສູຈ່ດຸສມົດນຸຈະຖຼືກປບັຫຸຼດລງົໃນແຕລ່ະຊວ່ງ 

ເວລາດໍ້ວຍຂະໜາດ -1.2036. ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ຈຶ່ງສາມາດອະທິບາຍ ໄດໍ້ວາ່ບນັດາຕວົປ່ຽນມ  ການ 

ປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ເພຼື່ ອເຂົໍ້າສູຄ່ວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ. 

1.3.4 ຜນົການທດົສອບ Granger Causality 

ຕາຕະລາງທ  1.5  ສະແດງຜນົການທດົສອບ Granger Causality 
 

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DLNCPI does not Granger Cause DLNBD  21  0.94800 0.4082 

 DLNBD does not Granger Cause DLNCPI  1.22420 0.3201 
    
     DLNM2 does not Granger Cause DLNBD  21  4.20676 0.0340** 

 DLNBD does not Granger Cause DLNM2  0.34764 0.7116 
    

 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

ໝາຍເຫດ: ຄາ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນ  *    ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  90% 

     **   ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  95% 

     ***  ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝັໍ້ນທ ່  99% 

ຈາກຜນົການທດົສອບ Granger Causality ໃນຕາຕະລາງທ  4.6 ສາມາດສະ 

ຫຸຼບໄດໍ້ ດ ັງ່ນ ໍ້:  

CPI (ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້): ແມນ່ບ່ໍມ  ສາຍພວົພນັໂດຍກງົກບັການຂາດດນຸງບົປະມານ 

ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝ ັໍ້ນຕ ໍາ່ກວາ່ 90% ໝາຍຄວາມວາ່ເມ ຼື່ອອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ປ່ຽນແປງຈະບ່ໍ 

ສ ົ່ງຜນົໂດຍ ກງົເຮັດໃຫໍ້ການຂາດດນຸງບົປະມານມ ການປ່ຽນແປງ, ໃນຂະນະດຽວກນັ ການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານກໍ່ ບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເຊ່ັນດຽວກນັ. ເຖງິແມນ່

ວາ່ ການຂາດດນຸໃນບາງປ ຈະສ ົ່ງຜນົຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຕາມ ແຕກ່ໍ່ສ ົ່ງຜນົບ່ໍຮໍ້າຍແຮງ ແລະ 

ເນຼື່ອງຈາກວາ່ ການຂາດດນຸງບົປະມານບ່ໍໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິໃນລະບບົເສດຖະ 

ກດິປ່ຽນແປງຫຼາຍ ເຖງິແມນ່ວາ່ຈະມ  ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນກໍ່ຕາມ ແຕກ່ານປ່ຽນແປງຂອງລາຍ
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ຮບັມ  ອດັຕາການປ່ຽນແປງໄວກວາ່ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ສະນ ັໍ້ນ ການຂາດດນຸຈຶ່ງບ່ໍໄດໍ້

ສ ົ່ງຜນົຕ່ໍປ່ຽນແປງຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ. ເຊິ່ ງໃນກລໍະນ ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະ 2 ປ  

ຜາ່ນມາ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແມນ່ມ  ສາເຫດມາຈາກຫຼາຍປດັໃຈເຊ່ັນ: ໄພທ  າມະຊາດທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ພຼືໍ້ນ 

ທ ່ ທາໍການຜະລິດກະສກິາໍມ  ຄວາມເສຍຫາຍ, ລາຄາທອງຄາໍ, ລາຄານ ໍໍ້າມນັໃນຕະຫຼາດໂລກມ  

ການເໜັງຕ ງ, ດດັສະນ ການນາໍເຂົໍ້າສິນຄໍ້າມ  ການປ່ຽນແປງລວມທງັການປ່ຽນແປງຂອງຄາ່ເງນິ 

ເຫ່ົຼານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. 

BD ການຂາດດນຸງບົປະມານ : ເຫັນວາ່ການຂາດດນຸບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ປະລິ 

ມານເງນິ (M2) ມ  ການປ່ຽນແປງເນຼື່ອງຈາກບ່ໍສາມາດປະຕເິສດສມົມດຸຖານຫຼກັໄດໍ້ ດໍ້ວຍລະ 

ດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝ ັໍ້ນທ ່ ຕ ໍາ່ກວາ່ 90%, ແຕໃ່ນທາງກງົກນັຂໍ້າມ ປະລິມານເງນິ (M2) ມ  ສາຍ 

ພວົພນັໂດຍກງົ ແລະ ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ການຂາດດນຸງບົປະມານມ ການປ່ຽນແປງດໍ້ວຍລະ 

ດບັຄວາມເຊຼື່ ອໝ ັໍ້ນ 95%. ໃນກລໍະນ ຂອງ ສປປ ລາວ ເນຼື່ອງຈາກປະລິມານເງນິເປັນສາ 

ເຫດເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານຕໍ້ອງຊຼືໍ້ສິນຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ ໃນການ 

ໃຊໍ້ຈາ່ຍເພຼື່ ອລງົທຶນ ແລະ ຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍບໍລິຫານໃນລາຄາທ ່ ສງູຂຶໍ້ນເຊິ່ ງເປັນເຫດໃຫໍ້ຕໍ້ອງໄດໍ້ສໍ້າງ 

ງບົປະມານລາຍຈາ່ຍສງູຂຶໍ້ນໄປນາໍໃນປ ຕ່ໍໆໄປ. 

VIII. ສະຫຸຼບ 

 ການຂາດດນຸງບົປະມານຕ ັໍ້ງແຕ ່ປ  1990-2012 ຕວົເລກຂາດດນຸງບົປະມານ (ລວມ 

ເງນິຊວ່ຍເຫຼຼືອລໍ້າ) ລວມທງັໝດົ 14,525 ຕຼືໍ້ກ ບ ຄິດເປັນສດັສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 109.53% 

ຫຼຼື ສະເລຍ່ຂາດດນຸປ ລະ 631 ຕຼືໍ້ກ ບ ຫຼຼື 4.762% ຕ່ໍປ  ແຕເ່ມ ຼື່ອຫກັລບົເງນິຊວ່ຍເຫຼຼືອ 

ລໍ້າແລໍ້ວ ເຫັນວາ່ຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ ຂໍ້ອນຂໍ້າງສງູເຊິ່ ງມ  ມນູຄາ່ລວມຂາດ 

ດນຸງບົປະມານ (ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ເຫຼຼືອລໍ້າ) ຢູທ່ ່ ປະມານ 33,772 ຕຼືໍ້ກ ບ ຄດິເປັນ 6.64% ຕ່ໍ 

GDP, ຫຼຼື ສະເລຍ່ ຂາດດນຸປ ລະ 1,468 ຕຼືໍ້ກ ບ. ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກລາຍຮບັໜໍ້ອຍກວາ່ 

ລາຍຈາ່ຍ, ເຊິ່ ງ່ລດັຖະບານມ ການໃຊໍ້ຈາ່ຍຫຼາຍຕາມແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຂອງ

ປະເທດ ໃນແຕລ່ະສກົປ  ທງັແຜນການ 5 ປ  ແລະ ແຜນການປະຈ  າປ , ນອກຈາກນ ັໍ້ນ ສະ 

ພາບເສດຖະກດິພາຍໃນຂອງປະເທດ ແລະ ສະຖານະການຂອງໂລກໃນແຕລ່ະໄລຍະນ ັໍ້ນກໍ່

ໄດໍ້ມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍການປະຕິບດັລາຍຮບັຂອງລດັຖະບານ, ເຊິ່ ງແຕ ່ປ  1990-2005 ການຂາດ 

ດນຸມາຈາກລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນ ທ ່ ກວມເອົາໃນສດັສວ່ນສະເລຍ່ 55.77% ຂອງລາຍ 

ຈາ່ຍທງັໝດົ, ປ  2006-2012 ການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ມາຈາຍລາຍຈາ່ຍດໍ້ານບໍລິຫານ 

ທ ່ ກວມເອົາໃນສດັສວ່ນສະເລຍ່ 54.42% ຂອງລາຍຈາ່ຍທງັໝດົ. 
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 ສາໍລບັການທດົສອບຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາ 

ເງນິເຟ ໍ້ດ ໍ້ວຍວທິ  Granger Causality ມ  ດ ັງ່ນ ໍ້: ການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມນູ (Unit 

Root) ເຫັນວາ່ຂ ີ້ມນູຂອງ CPI, BD, RGDP, M2 ແລະ FB ມ ລະດບັຄວາມໝັໍ້ນທຽ່ງທ ່  

ລະດບັ I(1), ການທດົສອບຄວາມສາໍພນັໄລຍະຍາວດໍ້ວຍວທິ  Co integration ເຫັນວາ່ບນັ 

ດາຕວົປ່ຽນມ  ການພວົພນັກນັໃນໄລຍະຍາວຢາ່ງມ  ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ການທດົສອບ 

ການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນ ດໍ້ວຍວທິ  ECM ນ ັໍ້ນ ເຫັນວາ່ຕວົປໍ່ຽນປະລິມານເງນິໃນ ແບບຈາໍ 

ລອງແມນ່ມ  ການພວົພນັກນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນກບັດດັສະນ ລາຄາ, ສວ່ນການປ່ຽນແປງຂອງການ

ຂາດດນຸງບົປະມານ, ການກູໍ້ຢຼືມເງນິຕາ່ງປະເທດ  ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດແມນ່ບ່ໍສາມາດອະ

ທິບາຍການປ່ຽນແປງຂອງລາຄາໃນໄລຍະສ ັໍ້ນໄດໍ້ຢາ່ງມ  ຄວາມສ  າຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ສ  າລບັການ 

ທດົສອບ Granger Causality test ນ ັໍ້ນເຫັນວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

ບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດ ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດ ພາວະເງນິເຟ ໍ້ ເຖງິແມນ່ວາ່ ການຂາດດນຸໃນບາງປ  ຈະສ ົ່ງ

ຜນົຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຕາມ ແຕກ່ໍ່ສ ົ່ງຜນົບ່ໍຮໍ້າຍແຮງ ແລະ ເນຼື່ອງຈາກວາ່ການຂາດດນຸງບົ

ປະມານບ່ໍໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິ ໃນລະບບົເສດຖະກດິປ່ຽນແປງຫຼາຍ ເຖງິແມນ່ວາ່

ຈະມ  ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນກໍ່ຕາມ ແຕກ່ານປ່ຽນແປງຂອງລາຍຮບັມ  ອດັຕາການປ່ຽນແປງໄວກວາ່ 

ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ສະນ ັໍ້ນການຂາດດນຸຈຶ່ງບ່ໍໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົຕ່ໍປ່ຽນແປງປະລິມານເງນິ ແລະ 

ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ.  

IX. ຂໍໍ້ສະເໜ ແນະ 

- ການນາໍໃຊໍ້ນະໂຍບາຍທາງດໍ້ານການເງນິຕາ່ງໆຂອງລດັຖະບານເພຼື່ ອກະຕຸໍ້ນການເຕ ບໂຕ

ຂອງເສດຖະກດິນ ັໍ້ນ ຈະຕໍ້ອງລະມດັລະວງັກບັຜນົທ ່ ຕາມມາເຊ່ັນ : ການປ່ຽນແປງອປຸະສງົ 

ແລະ ການປ່ຽນແປງຂອງລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າ. 

- ການປະຕບິດັລະບຽບທາງການເງນິຄວນມ ຄວາມເຂັໍ້ມງວດ, ການອອກກດົລະບຽບ ແລະ 

ນະໂຍບາຍຕໍ້ອງໃຫໍ້ຖວ່ງທນັກບັສະຖານະການ. 

 


