
ມະຫາວທິະຍາໄລແຫງ່ຊາດ 

ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລຫິານທລຸະກດິ 

ພາກວຊິາ ເສດຖະສາດ 

 

 

(ບດົວທິະຍານພິນົ) 

ປະລິນຍາໂທ ເສດຖະສາດ 

ສາຂາ: ເສດຖະສາດເງນິຕາ ແລະ ການເງນິພາກລດັ 

 

ຫວົຂໍໍ້: ສກຶສາການພວົພນັ ລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍກບັ

ພາວະເງນິເຟ ໍ້ໃນ ສ.ປ.ປ ລາວ 

The Relationship of fiscal deficit and inflation in Lao PDR 

 

 

ໂດຍ : ທ. ສທຸະວ ໄຊ ກລໍະສະປ ຸ

 

 

ນ  າພາໂດຍ :  ຮສ ແສງຈນັ ຈນັທະເສນ 

 

 

 

 

 

 

 

 

2013-2014



i 

 

ຄາໍຂອບໃຈ 

 

ຂໍ້າພະເຈົໍ້ານກັສກຶສາປະລິນຍາໂທ ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິ ສາ 

ຂາເສດຖະສາດເງນິຕາ ແລະ ການເງນິພາກລດັ ລຸໍ້ນທ  5 ຂໍຖເືປັນກຽດກາ່ວສະແດງຄວາມ

ຂອບໃຈ ແລະ ຮ ໍ້ບນຸຄນຸເປັນຢາ່ງສ ງມາຍງັບນັດາພາກສວ່ນທ ່ ໄດໍ້ໃຫໍ້ການຮວ່ມມ,ື ຊວ່ຍເຫ ືອ, 

ອາໍນວຍຄວາມສະດວກພໍ້ອມທງັໃຫໍ້ຄາໍປຶກສາ ແລະ ສະໜອງຂໍໍ້ມ  ນທ ່ ສາໍຄນັຕາ່ງໆ ເພ່ືອປະ

ກອບສວ່ນເຂົໍ້າໃນການຂຽນບດົວທິະຍານພິນົໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້. ດ ັງ່ນ ັໍ້ນຈຶ່ງຂໍສະແດງຄວາມຂອບໃຈມາ

ຍງັຄ ອາຈານ ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິ ທກຸໆທາ່ນທ ່ ໃຫໍ້ຄາໍແນະນາໍທ ່ ເປນັ

ປະໂຫຍດ ແລະ ສິດສອນໃຫໍ້ຂໍ້າພະເຈົໍ້າໂດຍສະເພາະແມນ່: ຮສ ແສງຈນັ ຈນັທະເສນ ເຊິ່ ງ

ເປັນອາຈານທ ່ ປຶກສາ ແລະ ນ  າພາການຂຽນບດົ ທ ່ ໄດໍ້ໃຫໍ້ຄາໍແນະນາໍອນັເປັນປະໂຫຍດຕ ັໍ້ງແຕ່

ຕ ົໍ້ນຈນົສາໍເລັດເປັນຢາ່ງດ  ແລະ ຂອບໃຈມານາໍຄະນະກາໍມະການປໍ້ອງກນັບດົທກຸໆທາ່ນທ ່  

ຊວ່ຍແນະນ  າໃນການຂຽນບດົ ແລະ ອ ກປະການໜ່ຶງກໍ່ ຂໍສະແດງຄວາມຂອບໃຈມາຍງັພາກ 

ສວ່ນທ ່ ໃຫໍ້ການຮວ່ມມ ື ແລະ ສະໜອງຂໍໍ້ມ  ນທ ່ ສາໍຄນັເຊ່ັນ: ກະຊວງການເງນິ, ກະຊວງແຜນ 

ການ ແລະ ການລງົທຶນ, ທະນາຄານແຫງ່ ສປປ ລາວ. 

ນອກຈາກນ ັໍ້ນແລໍ້ວ ຂໍຂອບໃຈນາໍບນັດາໝ ເ່ພ່ືອນໝດົທກຸຄນົທ ່ ໄດໍ້ໃຫໍ້ຄວາມຊວ່ຍເຫ ືອ

ໃນທກຸໆດໍ້ານທງັໃນດໍ້ານຂໍໍ້ມ  ນ ແລະ ໃຫໍ້ຄາໍປຶກສາ. 

ພໍ້ອມດຽວກນັນ ໍ້ ກໍ່ ຂໍຂອບໃຈມານາໍບກຸຄນົທ ່ ສາໍຄນັທ ່ ສດຸຂອງພວກຂໍ້າພະເຈົໍ້ານ ັໍ້ນກໍ່ຄ:ື 

ພ່ໍ-ແມ ່ແລະອໍ້າຍເອືໍ້ອຍ ທ ີ່ ສະໜບັສະໜນູຕະຫຼອດມາ, ອ ກເທ ີ່ ອໜ ີ່ ງຂ ຂອບໃຈ ນາງ ວລິະດາ 

ຈນັຈະເລ ນ ທ ີ່ ເປັນກາໍລງັໃຈ ແລະ ຄອຍຊວ່ຍເຫ ືອທາງດໍ້ານການສກຶສາຈນົໄດໍ້ບນັລຄຸວາມສາໍ

ເລັດໃນການສກຶສາອ ກລະດບັໜ່ຶງໃນຊ ວດິການເປັນນກັສກຶສາຂອງຂໍ້າພະເຈົໍ້າ. 

ສດຸທໍ້າຍນ ໍ້ ຂໍອວຍພອນໄຊອນັປະເສ ດມາຍງັທກຸໆທາ່ນທ ່ ມ  ສວ່ນຮວ່ມໃນການຂຽນບດົ

ຄ ັໍ້ງນ ໍ້ຈ ົງ່ມ  ແຕຄ່ວາມສກຸກາຍສະບາຍໃຈ ແລະ ສາໍເລັດໃນໜໍ້າທ ່ ການງານທກຸປະການ. 

ດໍ້ວຍຄວາມເຄົາລບົ ແລະ ນບັຖເືປັນຢາ່ງສ ງ. 

                                                                      

 

 

ຜ ໍ້ຂຽນ 

ທ. ສທຸະວ ໄຊ ກລໍະສະປ ຸ
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ບດົຄດັຫຍ ໍ້ 

ການສ ກສາໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ມ  ວດັຖປຸະສງົເພ ີ່ ອສ ກສາເຖງິສະພາບດນຸງບົປະມານທົີ່ວໄປຂອງ

ລດັຖະບານ ແລະ ການພວົພນັກນັລະຫວີ່າງການຂາດດນຸງບົປະມານລດັຖະບານກບັອດັຕາ

ເງນິເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະປ  1990-2012 ລວມ 23 ປ . ເຊິີ່ ງໃຊໍ້ວທິ ການສ ກສາ

ແບບຄນຸນະພາບ ແລະ ປະລິມານ. ໂດຍໄດໍ້ທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂ ໍ້ມນູ (Unit Root), ຫຼງັ

ຈາກນ ັໍ້ນໄດໍ້ເຮັດການທດົສອບຄວາມສ  າພນັໄລຍະຍາວ (Co integration) ການທດົສອບ

ຄວາມສ  າພນັໄລຍະສ ັໍ້ນເພ ີ່ ອເຂົໍ້າສູີ່ຄວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ (Error Correction Model: 

ECM) ແລະ ສດຸທໍ້າຍແມ ີ່ນເຮັດການທດົສອບເຖງິຄວາມເປັນເຫດເປັນຜນົຂອງບນັດາຕວົປີ່ຽນ 

(Granger Casality). 

ຜີ່ານການສ ກສາພບົວີ່າ: ໃນຊີ່ວງໄລຍະຂອງການສ ກສາ ການຂາດດດນຸງບົປະມານ

ແມ ີ່ນມ  ລກັສະນະຊ  ໍ້າເຮ ໍ້ອ ແລະ ສະສມົມາແຕີ່ລະປ  ໂດຍສະເລີ່ຍການຂາດດນຸງບົປະມານ 

(ລວມເງນິຊີ່ວຍເຫຼ ອລໍ້າ) ລວມທງັໝດົແມ ີ່ນ 14,525 ຕ ໍ້ກ ບ ຄິດເປັນ 109.53%ຕ ີ່ GDP ຫຼ  

ສະເລີ່ຍຂາດດນຸປ ລະ 631 ຕ ໍ້ກ ບ ຫຼ  4.76%ຕ ີ່GDP. ເຊິີ່ ງສາເຫດຂອງການຂາດດນຸແມ ີ່ນມາ

ຈາກການປະຕບິດັລາຍຮບັໄດໍ້ໜໍ້ອຍກວີ່າລາຍຈ ີ່າຍ ເນ ີ່ອງຈາກລດັຖະບານມ ແຜນການໃຊໍ້ຈ ີ່າຍ

ຫຼາຍຕາມແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິໃນແຕີ່ລະສກົປ , ການເພ ີ່ ມຂ ໍ້ນຂອງລາຍຈ ີ່າຍໃນແຕີ່ລະ

ຂະແໜງການ ໂດຍສະເພາະແມ ີ່ນລາຍຈ ີ່າຍດໍ້ານການລງົທ ນ, ນອກຈາກນ ັໍ້ນແລໍ້ວຍງັໄດໍ້ຮບັ

ຜນົກະທບົຈາກປດັໄຈພາຍນອກເຊັີ່ ນ: ວກິານການເງນິອາຊ ປ  1997, ວກິດິການໃນເຂດຢູ

ໂລບ, ໄພທ  າມະຊາດ ເຊິີ່ ງເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຕໍ້ອງແບກຮບັພາລະອນັໜກັໜີ່ວງໃນການຮກັ 

ສາສະຖຽນລະພາບຂອງເສດຖະກດິແຫີ່ງຊາດ. ນອກຈາກນ ັໍ້ນຈາກການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງ

ຂອງຂ ໍ້ມນູຂອງບນັດາຕວົປີ່ຽນ CPI, BD, GDP, M2 ແລະ FB ພບົວີ່າມ  ລກັນະນິໍ້ງທ ີ່

ລະດບັ Order of Integration ເທົີ່ າກບັ 1 ທ ີ່ ລະດບັຄວາມສ  າຄນັ 0.01, ຈາກການທດົ

ສອບຄວາມສ  າພນັໃນໄລຍະຍາວເຫັນວີ່າບນັດາຕວົປີ່ຽນມ  ຄວາມສ  າພນັກນັ ແລະ ເມ  ີ່ອນ  າມາ

ທດົສອບການປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ໂດຍໃຊໍ້ວທິ  ECM (Error Correction Model) ພບົວີ່າ

ຕວົປີ່ຽນມ  ຄວາມສ  າພນັກນັ, ສ  າລບັການທດົສອບຄວາມເປັນເຫດເປັນຜນົນ ັໍ້ນ ເຫັນວີ່າການ

ຂາດດນຸງບົປະມານບ ີ່ ໄດໍ້ເປັນສາເຫດຂອງການເກ ດເງນິເຟ ໍ້ທງັໃນສອງທິດທາງ.
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     Abstract 

The objective of this research is to study about the government’s 

general budget balance and the relationship between budget deficit and 

inflation rate of the Lao PDR in the period of 1990-2012 totaled 23 

years using the qualitative and quantitative analyzing method. The study 

was tested using Unit root test, followed by long-run relationship test 

using Co integration method, short-run relationship to long-run balance 

using Error Correction Model (ECM), and finally the Granger Causality 

tested for each variable was conducted. 

 The findings found that during the study period, the budget deficit 

was chronic and accumulated from year to year of which the average 

budget deficit (including grants) was totaled 14,525 billion Kip or 

109.53% per GPD or average deficit of 631 billion Kip of 4.76% per 

GDP. The cause of budget deficit was due to the less income against 

higher expense since the government had large spending plan on 

economic development each year, the increase in expenses on various 

sectors particularly the investment expense. Moreover, it was affected by 

external factors such as Asian economic crisis in 1997, Euro zone crisis, 

and natural disasters causing the government to bear the burden in 

sustaining the national economic stability. Furthermore, data testing for 

each variable including CPI, BD, GDP, M2 and FB showed the 

epinephrine level of integration of order 1 with significant level of 0.01. 

The long-run relationship testing showed that all variables were 

correlated and when they were tested in short-run using Error Correction 

Model (ECM) it was found that all variables were correlated. Regarding 

the casual relationship testing, it was found that budget deficit did not 

cause the inflation and vice versa. 
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ບດົທ  1 

ພາກສະເໜ  

1.1 ທ ່ ມາ ແລະ ຄວາມສາໍຄນັຂອງບນັຫາ 

 ນະໂຍບາຍການເງນິຂອງລດັຖະບານເປັນປດັໄຈທ່ ່ ມ  ຜນົຕ່ໍ່ ການພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົແຫງ່ຊາດ ເພາະການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍການເງນິຂອງລດັຖະບານຈະມ ຜນົຕ່ໍການຕດັ 

ສນິໃຈໃນການດາໍເນ ນກດິຈະກາໍທາງດໍ້ານເສດຖະກດິອື່ ນໆຂອງພາກເອກະຊນົກໍ່ຄ:ື ບ່ໍວາ່ລດັ 

ຖະບານຈະມ ນະໂຍບາຍໃດໃນການຫາລາຍໄດໍ້ໂດຍການຈດັເກບັພາສ ອາກອນ, ການເພ ່ ມ ຫ ື 

ຫ ຸດຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ, ລວມທງັການກໍ່ໜ ໍ້ສາທາລະນະກໍ່ດ  ນະໂຍບາຍເຫ ົ່ ານ ໍ້ຈະມ  

ຜນົກະທບົຕ່ໍກບັລະບບົເສດຖະກດິຂອງປະເທດບ່ໍວາ່ຈະເປັນໃນລະດບັອປຸະສງົມວນລວມ, ລະ 

ດບັລາຄາສນິຄໍ້າ, ອດັຕາດອກເບໍ້ຍ, ລະດບັລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດ, ສວ່ນປະກອບຂອງລວມ 

ຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນ, ດນຸການຊາໍລະເງນິ ແລະ ອດັຕາແລກປ່ຽນ. ບດົບາດຂອງການ

ໃຊໍ້ນະໂຍບາຍການເງນິ (fiscal policy) ຈຶ່ງເປັນເຄື່ ອງມທື ່ ສາໍຄນັໃນການບໍລິຫານປະເທດໃຫໍ້

ຈະເລ ນກໍ້າວໜໍ້າ ແລະ ມ  ສະຖຽນລະພາບ. 

ໂດຍທົ່ວໆໄປແລໍ້ວ ລດັຖະບານຂອງແຕລ່ະປະເທດ ໂດຍສະເພາະ ປະເທດທ ່ ກ  າລງັ

ພດັທະນາ ສວ່ນໃຫຍແ່ມນ່ດາໍເນ ນນະໂຍບາຍງບົປະມານແບບຂາດດນຸ ເຊິ່ ງໝາຍເຖງິການໃຊໍ້

ຈາ່ຍຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັທ ່ ລດັຖະບານສາມາດຈດັເກບັໄດໍ້, ແຕສ່ວ່ນໃຫຍແ່ລໍ້ວ ການໃຊໍ້ຈາ່ຍດ ັງ່ 

ກາ່ວ ແມນ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍໃນການລງົທຶນເປັນສວ່ນຫ າຍ ໂດຍສະເພາະໃນຂະແໜງການທ ່ ເປັນພືໍ້ນ 

ຖານ ແລະ ເປັນທາ່ແຮງໃນການຮອງຮບັໃຫໍ້ແກກ່ານຂະຫຍາຍຕວົທາງດໍ້ານເສດຖະກດິ ຂອງ

ປະເທດ, ເຊິ່ ງການໃຊໍ້ຈາ່ຍດ ັງ່ກາ່ວນ ັໍ້ນ ແມນ່ມ  ຄວາມຈາໍເປັນ ແລະ ຮ ບດວ່ນ ແຕໃ່ນຂະນະ

ດຽວກນັການ ຈດັເກບັລາຍຮບັຂອງລດັຖະບານແມນ່ບ່ໍພຽງພໍ ແລະ ບ່ໍສາມາດຕອບສະໜອງ

ກບັການໃຊໍ້ຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄດໍ້ ນອກຈາກນ ັໍ້ນ ການອອມພາຍໃນປະເທດແມນ່ຕ ໍາ່ເຮັດໃຫໍ້ການ 

ລງົທຶນພາຍໃນປະເທດ ທ ່ ຈະເປັນຕວົຊວ່ຍກະຕຸໍ້ນໃຫໍ້ເກ ດຄວາມຈະເລ ນເຕ ບໂຕບ່ໍສາມາດຈະ 

ເກ ດຂຶໍ້ນໄດໍ້ ອນັເປັນສາເຫດໃຫໍ້ລດັຖະບານຈາໍເປັນຕໍ້ອງຊອກຫາທຶນຈາກແຫ ງ່ອື່ ນໆທງັພາຍ

ໃນ ແລະ ຕາ່ງປະເທດເພ່ືອມາໃຊໍ້ຈາ່ຍ ແລະ ດນຸດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ເພ່ືອເປົໍ້າ 

ໝາຍກະຕຸໍ້ນການເຕ ບໂຕຂອງເສດຖະກດິ. 

ພາວະເງນິເຟ ໍ້ກ ີ່ ເປັນບນັຫາໜ ີ່ ງທ ີ່ ບ ີ່ ມ  ປະເທດໃດທ ີ່ ຈະຫຼ ກລີ່ຽງໄດໍ້ ສ  າລບັ ສປປ ລາວ 

ກ ີ່ ເຊັີ່ ນດຽວກນັ ທ ີ່ ຜີ່ານມາໃນຊີ່ວງປ  1997-1999 ທ ີ່ ປະເຊ ນກບັບນັຫາເງນິເຟ ໍ້ຢີ່າງຮນຸແຮງໃນ

ຮອບຫຼາຍປ  ເຊິີ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກວກິດິການການເງນິອາຊ  ເຮັດໃຫໍ້ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງປະເທດ

ລາວສງູເຖງິ 128% ໃນປ  1999 (ບດົລາຍງານເສດຖະກດິປະຈ  າປ  2000, ທະນາຄານ



2 

 

ແຫີ່ງ ສປປ ລາວ). ສ  າລບັໃນຊວ່ງປ  2001-2003 ເປັນຊີ່ວງທ ີ່ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ເພ ີ່ ມຂ ໍ້ນເປັນ 2 

ຕວົເລກຄ : 10.7% ແລະ 15.5% ໃນປ  2002 ແລະ 2003 ຕາມລາໍດບັ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາ

ຈາກການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ, ສະພາບການເໜັງຕ ງຂອງລາຄານ ໍໍ້າມນັໃນຕະ 

ຫ າດໂລກ, ສະພາບລະດ ການ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ການແກໍ້ໄຂໜ ໍ້ບ່ໍເກ ດດອກອອກຜນົ

ຂອງທະນາຄານທລຸະກດິບ່ໍໄດໍ້ຮບັຜນົສາໍເລັດເທ່ົາທ ່ ຄວນ. (ບດົລາຍງານເສດຖະກດິປະຈ  າປ  

2003, ທະນາຄານແຫີ່ງ ສປປ ລາວ) 

ສາໍລບັລດັຖະບານນ ັໍ້ນ ກ ີ່ໄດໍ້ຄ  ານ ງເຖງິພາວະເງນິເຟ ໍ້ເຊັີ່ ນກນັ ເຊິີ່ ງພິຈາລະນາໄດໍ້ຈາກ

ເປົໍ້າໝາຍຂອງແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິຕີ່າງໆ ເຊິີ່ ງນອກຈາກເປົໍ້າໝາຍໃນການປບັປງຸໂຄງ

ສໍ້າງທາງເສດຖະກດິ, ຍກົລະດບັລາຍໄດໍ້ພາຍໃນປະເທດໃຫໍ້ສງູຂ ໍ້ນ ຍງັເນັໍ້ນໜກັໃນການຮກັ 

ສາສະຖຽນລະພາບທາງເສດຖະກດິນ  າ. ຈາກສະຖຕິິນບັແຕປ່  1990 - 2012  ເຊິ່ ງລດັຖະ 

ບານໄດໍ້ປະກາດນາໍໃຊໍ້ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົມາແລໍ້ວທງັໝດົ 7 ສະບບັດໍ້ວຍກນັ 

ເຊິ່ ງໃນໄລຍະເລ ່ ມຕ ົໍ້ນຂອງການນາໍໃຊໍ້ແຜນພດັທະນາດ ັງ່ກາ່ວນ ັໍ້ນ ລດັຖະບານຍອ່ມມ  ຄວາມ 

ຈາໍເປັນຕໍ້ອງ ໃຊໍ້ຈາ່ຍເປັນຈາໍນວນຫ ວງຫ າຍ ຂະນະທ ່ ຄວາມສາມາດໃນການຈດັເກບັພາສ  

ອາກອນຂອງລດັ ຍງັບ່ໍທນັຫ າກຫ າຍ ແລະ ມ  ຂໍ້ອນຂໍ້າງຈາໍກດັ ຈຶ່ງເຮັດໃຫໍ້ງບົປະມານຂອງ 

ລດັຖະບານປະສບົກບັບນັຫາການຂາດດນຸ, ເຊິ່ ງຕະຫ ອດໄລຍະເວລາ 23 ປ ທ ່ ຜາ່ນມາ ຈະ 

ເຫັນໄດໍ້ວີ່າລາຍ ຈາ່ຍຂອງພາກລດັແມນ່ເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນທກຸໆປ  ໂດຍຄິດເປັນມ ນຄາ່ປະມານ 

105,853 ຕ ໍ້ກ ບ ຫ ື ສະເລຍ່ປະມານ 4,811 ພນັລໍ້ານກ ບ ໃນຂະນະທ ່ ລາຍໄດໍ້ຈາກການ 

ເກບັພາສ ອາກອນ ຫ ື ລາຍຮບັພາຍໃນ (ທ ່ ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າ) ແມນ່ບນັລໄຸດໍ້ 71,089 

ພນັລໍ້ານກ ບ ຫ ື ຄດິສະເລຍ່ປະມານ 3,231 ພນັລໍ້ານກ ບຕ່ໍປ  ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດພາວະການຂາດ 

ດນຸງບົປະມານ ໂດຍລວມເປັນມ ນຄາ່ເທ່ົາກບັ 34,763 ພນັລໍ້ານກ ບ ຫ ື ໂດຍສະເລຍ່ປະ 

ມານ 1,580 ຕືໍ້ກ ບຕ່ໍປ  (Key Indicator for Asia Pacific 2013, ADB) ເຊິ່ ງຈະເຫັນວາ່ 

ຕະຫ ອດທງັໄລຍະການປກົປກັຮກັສາ ແລະ ສໍ້າງສາພດັທະນາປະເທດນ ັໍ້ນງບົປະມານຂອງ 

ລດັຖະບານແມນ່ມ   ການຂາດດນຸສະສມົມາຕະຫ ອດ. 

ຈາກຜນົຂອງການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍງບົປະມານທ ່ ເນັໍ້ນລາຍຈາ່ຍຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັມາ

ເປັນໄລຍະເວລາດນົນ ັໍ້ນ ເຮັດໃຫໍ້ສະຖານະການເງນິຂອງລດັຖະບານຕໍ້ອງປະສບົກບັສະພາວະ 

ການຂາດດນຸແບບຊ ໍໍ້າເຮືໍ້ອຫ າຍຂຶໍ້ນ ເມ ື່ອເກ ດການຂາດດນຸງບົປະມານຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານຈຶ່ງຕໍ້ອງ 

ກ ໍ້ເງນິ ເພ່ືອມາດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານທ ່ ມນັບ່ໍສມົດນຸນ ໍ້ ໂດຍການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກແຫ ງ່ການເງນິ 

ພາຍໃນປະເທດໄດໍ້ແກ ່ທະນາຄານ ແຫງ່ ສປປ ລາວ, ທະນາຄານທລຸະກດິ ນອກຈາກນ ໍ້ຍງັ 

ກ ໍ້ຢືມ ແຫ ງ່ເງນິທຶນຈາກຕາ່ງປະເທດເຊິ່ ງໄດໍ້ແກ ່ທະນາຄານໂລກ, ທະນາຄານພດັທະນາອາຊ  

(ADB), ກອງທຶນການເງນິລະຫວາ່ງປະເທດ ຫ ື IMF ເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. ເຊິ່ ງການກ ໍ້ເງນິຈາກ 
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ຕາ່ງປະເທດນບັແຕປ່  1990-2012 ມ  ມ ນຄາ່ປະມານ 15,842 ພນັລໍ້ານກ ບ ຫ ື ຄດິສະເລຍ່ 

ປະມານ 720,095 ລໍ້ານກ ບຕ່ໍປ  (Key Indicator for Asia Pacific2013, ADB) ເຊິ່ ງ 

ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດນ ໍ້ ຈະມ  ຜນົເຮັດໃຫໍ້ປະເທດມ ເງນິຕາຕາ່ງປະເທດເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ 

ເພາະເມ ື່ອລດັຖະບານກ ໍ້ເງນິຕາຕາ່ງປະເທດມາ ຈະຕໍ້ອງມ  ການແລກປ່ຽນເປັນສະກນຸເງນິພາຍ 

ໃນປະເທດເສຍກອ່ນ ຈຶ່ງຈະສາມາດນາໍມາໃຊໍ້ຈາ່ຍໄດໍ້ເງນິທ ່ ຢ ໃ່ນລະບບົທະນາຄານຈະຖກືນາໍ 

ອອກມາໝນຸວຽນເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິ ໃນລະບບົເສດຖະກດິເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ ແລະ ອາໍນາດຊືໍ້ 

ຂອງປະຊາຊນົຈະສ ງຂຶໍ້ນ ແລະ ທ ່ ສາໍຄນັເມ ື່ອເຖງິ ກາໍນດົການຊາໍລະຄືນເງນິກ ໍ້ລດັຖະບານກໍ່ 

ຈະຕໍ້ອງຜອ່ນຊາໍລະທງັຕ ົໍ້ນທຶນ ແລະ ດອກເບໍ້ຍ ພໍ້ອມກນັໃນຮ ບຂອງເງນິຕາຕາ່ງປະເທດ. 

ເຊິ່ ງທ ່ ຜາ່ນມາກໍ່ມ  ບດົຮຽນຂອງຫ າຍໆປະເທດ ທ ່ ປະສບົບນັຫາການຊາໍລະເງນິກ ໍ້ຄນືເມ ື່ອຮອດ 

ກາໍນດົສນັຍາ ອນັໄດໍ້ສໍ້າງບນັຫາຢາ່ງຫ ວງຫ າຍໃຫໍ້ກບັປະເທດເຊ່ັນ : ປະເທດເບຣຊນິ, ເມກັ 

ຊໂິກ, ອາເຈນຕນິາ ແລະ ປະເທດໃນແຖບອາເມລິກາລາຕິນ. 

ສາໍລບັແຫ ງ່ເງນິກ ໍ້ຢ ພ່າຍໃນປະເທດທ ່ ສາໍຄນັຂອງລດັຖະບານແມນ່ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກ

ທະນາຄານກາງ ສາໍລບັ ສປປ ລາວ ແມນ່ກ ໍ້ຢືມເງນິທ ່ ມາຈາກລະບບົທະນາຄານ ແລະ ບ່ໍ 

ແມນ່ລະບບົທະນາຄານ, ເຊິ່ ງໃນລະບບົທະນາຄານແມນ່ກ ໍ້ຢືມນາໍທະນາຄານແຫງ່ສປປ ລາວ, 

ຈາກການຈາໍໜາ່ຍພນັທະບດັ ແລະ ການໄຖຖ່ອນພນັທະບດັ. ສວ່ນການກ ໍ້ຢືມທ ່ ບ່ໍແມນ່ລະ 

ບບົທະນາຄານແມນ່ມາຈາກການຂາຍຊບັ. ເຊິ່ ງຜນົຂອງການກ ໍ້ຢຶມຈາກທະນາຄານ ແຫງ່ 

ສປປລາວ ຍອ່ມມ ຜນົກະທບົຕ່ໍການເພ ່ ມປະລິມານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິຂອງປະເທດເພ ່ ມ 

ຫ າຍຂຶໍ້ນຜນົທ ່ ຕາມມາຈາກການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກສະຖບນັການເງນິແຫງ່ນ ໍ້ແມນ່ຈະເກ ດເງນິເຟ ໍ້   

(oliver balndchard, 2000) 

ການດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ໂດຍການກ ໍ້ຢືມເງນິມາສມົທບົຈາກແຫ ງ່ເງນິ 

ທຶນຕາ່ງໆນ ັໍ້ນ ນອກຈາກຈະມ ຜນົກະທບົຕ່ໍການເພ ່ ມປະລິມານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິ ແລໍ້ວ 

ຍງັມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍກບັຕວົປ່ຽນທາງເສດຖະກດິອື່ ນໆອ ກເຊ່ັນ: ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້, ການບໍລິໂພກ 

ຂອງພາກຄວົເຮອືນ, ກດິຈະກາໍການລງົທຶນ, ການສ ົ່ງອອກ-ນາໍເຂົໍ້າ, ການຈດັເກບັພາສ ອາ 

ກອນ ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. 

ຈາກທ ່ ກາ່ວຂໍ້າງເທິງນ ັໍ້ນຈະເຫັນໄດໍ້ວາ່ການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍການຂາດດນຸຂອງລດັ 

ຖະບານ ກໍ່ຄືການເພ ່ ມລາຍຈາ່ຍຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັ ທງັນ ໍ້ກໍ່ ເພ່ືອເປົໍ້າໝາຍໃນການກະຕຸໍ້ນການ 

ເຕ ບໂຕຂອງເສດຖະກດິແຫງ່ຊາດ ໃຫໍ້ມ  ການຂະຫຍາຍຕວົຢາ່ງຕ່ໍເນື່ ອງ ປະກອບກບັພາວະ 

ເງນິເຟ ໍ້ເປັນພາວະທ ່ ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການສ ງຂຶໍ້ນ ແລະ ເປັນດດັຊະນ ຕວົໜ່ຶງທ ່  

ຊ ໍ້ບອກພາວະການຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງເສດຖະກດິຂອງປະເທດ ແລະ ອາດຈະເປັນຕ ົໍ້ນທຶນ 

ໜ່ຶງໃນການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍງບົປະມານຄ:ື ຖໍ້າຫາກພາວະເງນິເຟ ໍ້ຜິດປກົກະຕິເສດຖະກດິ 
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ມກັຈະປະສບົວກິດິໃນເວລາຕ່ໍມາ, ເພາະສະນ ັໍ້ນຜ ໍ້ສກຶສາຈຶ່ງມ  ຄວາມສນົໃຈທ ່ ຈະສຶກສາຄວາມ 

ສາໍພນັລະຫວາ່ງ ການຂາດດນຸງບົປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ. 

1.2 ຈດຸປະສງົຂອງການສກຶສາ 

ໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ຂໍ້າພະເຈົໍ້າໄດໍ້ແບງ່ການສຶກສາອອກເປັນ 02 ຈດຸປະສງົຄ:ື 

- ສກຶສາສະພາບທົ່ວໄປຂອງດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານແຫງ່ ສປປ ລາວ 

- ສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ 

ສປປ ລາວ 

1.3 ຂອບເຂດຂອງການສກຶສາ 

 ໃນການສກຶສາຫວົຂໍໍ້ດ ັງ່ກາ່ວ,ແມນ່ໄດໍ້ກາໍນດົໄລຍະການສກຶສາຢ ລ່ະຫວາ່ງປ  1990- 

2012 ລວມໄລຍະເວລາ 23 ປ , ໂດຍຈະສຶກສາການປະຕບິດັແຜນການດນຸງບົປະມານ ທຽບ 

ໃສກ່ບັແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົແຫງ່ 5 ປ  ນບັຕ ັໍ້ງແຕຄ່ ັໍ້ງທ ່  3 ຈນົເຖງິຄ ັໍ້ງທ  7. 

ເພ່ືອປຽບທຽບໃຫໍ້ເຫັນແຜນການ ແລະ ການປະຕບິດັໄດໍ້ຕວົຈງິຂອງລດັຖະບານ, ພໍ້ອມດຽວ 

ກນັນ ັໍ້ນ ກໍ່ຈະສກຶສາຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ 

ຊວ່ງໄລຍະເວລາດ ັງ່ກາ່ວຂອງ ສປປ ລາວ.  

1.4 ຜນົປະໂຫຍດທ ່ ຄາດວາ່ຈະໄດໍ້ຮບັ 

 ການສກຶສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ແມ ີ່ນມ  ຜນົປະໂຫຍດບ ີ່ ຫຼາຍກ ີ່ໜໍ້ອຍຕ ີ່ ກບັຜູໍ້ອີ່ານ ທ ີ່ ອາດຈະເປັນນກັ

ສ ກສາ, ປນັຍາຊນົ ແລະ ຜູໍ້ທ ີ່ ມ  ຄວາມສນົໃຈໃນເລ ີ່ ອງນ ໍ້ ເນ ີ່ອງຈາກການສ ກສາໃນຫວົຂ ໍ້ດ ັີ່ງ 

ກີ່າວຜູໍ້ອີ່ານແມ ີ່ນຈະໄດໍ້ຮູໍ້ເຖງິສະພາບທົີ່ວໄປຂອງງບົປະມານລດັຖະບານ ສປປ ລາວ, ການ 

ຈດັຕ ັໍ້ງປະຕິບດັ ງບົປະມານທຽບກບັແຜນພດັ ທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົທ ່ ວາງໃວໍ້, ສາມາດຮ ໍ້

ເຖງິສາເຫດທ ່ ພາໃຫໍ້ມ  ການຂາດດນຸງບົປະມານໃນແຕີ່ລະຊີ່ວງໄລຍະເວລາ ແລະ ສາມາດຮ ໍ້ໄດໍ້ 

ເຖງິການພວົພນັ ລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານທ ່ ມ  ຕ່ໍອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ໃນ ສປປ ລາວ. 

1.5 ນຍິາມສບັສະເພາະ 

1. ງບົປະມານ (Budget) : ແມນ່ການຄາດຄະເນແຜນລາຍຮບັ-ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັ 

ຊຶ່ ງໄດໍ້ຮບັຮອງຈາກສະພາແຫງ່ຊາດໃນແຕລ່ະປ . ງບົປະມານແຫງ່ລດັ ເປັນໃຈກາງຂອງລະ 

ບບົການເງນິແຫງ່ຊາດ, ເປັນເຄື່ ອງມຄືຸໍ້ມຄອງ, ດດັສມົເສດຖະກດິມະຫາພາກ ເພ່ືອຮບັປະ 

ກນັໃຫໍ້ເສດຖະກດິ-ສງັຄມົມ  ການພດັທະນາ. 
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         2. ເງນິເຟ ໍ້ (Inflation) : ໝາຍເຖງິການທ ່ ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ

ທ່ວົໆໄປເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງ ແລະ ຍາວນານ, ເຊິ່ ງອາດເກ ດຈາກຄວາມຕໍ້ອງການສນິຄໍ້າ 

ແລະ ບໍລິການ ຫ ື ອປຸະສງົມວນລວມເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ແລະ ສ ງກວາ່ອປຸະທານ ຫ ື ຕ ົໍ້ນທຶນການຜະ 

ລິດສ ງຂຶໍ້ນ. 

  3. ຖານອາກອນ (Tax base) : ໝາຍເຖງິສິ່ ງທ ່ ມ  ໄວໍ້ໃຊໍ້ເປັນຖານໃນການປະເມ  ນ

ການເກບັສວ່ຍສາອາກອນແຕລ່ະຊະນດິຕາມອດັຕາອາກອນທ ່ ກາໍນດົໄວໍ້. 

 4. ນະໂຍບາຍງບົປະມານ (Fiscal policy) : ໝາຍເຖງິນະໂຍບາຍການນາໍໃຊໍ້ເຄື່ ອງ 

ມທືາງດໍ້ານອາກອນ ແລະ ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານເພ່ືອປບັການຜະລິດພາຍໃນຕວົຈງິ 

ແລະ ການຈ ໍ້າງງານ, ການຄວບຄມຸເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ກະຕຸໍ້ນໃຫໍ້ເສດຖະກດິເຕ ໂຕ. 

 5. ພາວະການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່  : ໝາຍເຖງິສະພາບທ ່ ບ່ໍມ  ການວາ່ງງານໃນລະບບົເສດ 

ຖະກດິເລ ຍ ( Unemployment rate= 0 ) ແຕຄ່ວາມຈງິນ ັໍ້ນພາວະການວາ່ງງານຈະຍງັມ  ຢ ່

ສະເໝ ບ່ໍຫ າຍກໍ່ໜໍ້ອຍ ທງັນ ໍ້ເພາະຕະຫ າດແຮງງານບ່ໍສມົບ ນ ແລະ ບ່ໍເປັນໄປຕາມແບບຢາ່ງ

ທິດສະດ ກາໍນດົໄວໍ້. 

         6. Crowding out effect : ໝາຍຄວາມວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານມ ທາ່ອຽ່ງ

ເຮັດໃຫໍ້ອດັຕາດອກເບໍ້ຍເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ, ການສ ງຂຶໍ້ນຂອງອດັຕາດອກເບໍ້ຍກໍ່ມ  ທາ່ອຽ່ງເຮັດໃຫໍ້ການ

ລງົທຶນຫ ຸດລງົ ທ ່ ເປັນແບບນ ັໍ້ນກໍ່ ເພາະວາ່ ລດັຖະບານເຂົໍ້າແຊກແຊງພາກເອກະຊນົໂດຍການ

ຢືມເງນິເພ່ືອໃຊໍ້ໜ ໍ້ຂອງຕນົ ເຊິ່ ງມນັໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົໃຫໍ້ຜ ໍ້ໃຫໍ້ກ ໍ້ຢືມເງນິທ ່ ເປັນພາກເອກະຊນົຖກືບ ບ

ອອກຈາກຕະຫ າດການເງນິ ເນື່ອງຈາກລດັຖະບານໄດໍ້ກາຍເປັນຜ ໍ້ກ  ໍ້ຢືມເງນິທ ່ ມ  ຫຸໍ້ນສວ່ນໃຫຍ່

ຂຶໍ້ນໃນຕະຫ າດ. 

        7. ງບົປະມານແບບຂາດດນຸ : ແມນ່ວທິ ການນາໍໃຊໍ້ງບົປະມານໂດຍເຮັດໃຫໍ້ງບົປະ 

ມານທາງດໍ້ານລາຍຈາ່ຍຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັ ຕ່ໍການດາໍນະໂຍບາຍນ ໍ້ຈະພບົໄດໍ້ຢ ໃ່ນປະເທດກາໍ 

ລງັພດັທະນາ, ເພາະວາ່ປະເທດເຫ ົ່ ານ ໍ້ຄວາມສາມາດໃນການຊອກຫາລາຍໄດໍ້ມ  ຈາໍກດັ ແຕ່

ຄວາມຈາໍເປັນໃນການໃຊໍ້ຈາ່ຍມ  ຫ າຍ. 
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ບດົທ  2  

ທບົທວນທິດສະດ  ແລະ ບດົຄ ົໍ້ນຄວໍ້າວທິະຍາສາດທ ່ ກຽ່ວຂໍ້ອງ 

2.1. ແນວຄວາມຄດິທາງທິດສະດ  

   2.1.1 ຄວາມໝາຍ ແລະ ການວດັແທກຂອງເງນິເຟ ໍ້ 

   ເງນິເຟ ໍ້ໝາຍເຖງິພາວະການທ ່ ລະດບັລາຄາຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການໂດຍສະເລຍ່ 

ສ ງຂຶໍ້ນຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງ ແລະ ຍາວນານຫ າຍງວດເວລາ. ການທ ່ ຈະເບິ່ ງວາ່ ລະດບັລາຄາສ ງຂຶໍ້ນ 

ຫ ື ປ່ຽນແປງໄປຈາກງວດເວລາກອ່ນຫ າຍໜໍ້ອຍພຽງໃດນ ັໍ້ນ ເຮົາຈະເບິ່ ງໄດໍ້ຈາກການປ່ຽນແປງ 

ຂອງດດັຊະນ ລາຄາ (Price index). 

ດດັຊະນ ລາຄາແມນ່ເຄື່ ອງວດັລະດບັລາຄາສະເລຍ່ຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການຈາໍ 

ນວນໃດຈາໍນວນໜ່ຶງຂອງປ ໃດປ ໜ່ຶງປຽບທຽບກບັລະດບັລາຄາສະເລຍ່ຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິ 

ການຈາໍນວນດຽວກນັນ ັໍ້ນໃນປ ທ ່ ອໍ້າງອ ງ ຫ ື ທ ່ ເອ ໍ້ນວາ່ ປ ຖານ ເຮົາສາມາດຄາໍນວນດດັຊະນ 

ລາຄາໄດໍ້ຈາກສ ດໃນການຄາໍນວນຂອງ (Laspayres) ດ ັງ່ນ ໍ້: 
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i

QP

QP

PI
 

 ໂດຍ:  PI =  ດດັຊະນ ລາຄາ. 

         t

iP  ລາຄາສນິຄໍ້າ i ໃນປ ທ  t. 

         b

iP ລາຄາສນິຄໍ້າ i ໃນປ ຖານ (b). 

          b

iQ ປະລິມານສນິຄໍ້າ i ໃນກະຕາ່ໃນປ ຖານ (b). 

 ເນື່ອງຈາກປະລິມານສນິຄໍ້າໃນປ  t ເທ່ົາກບັປະລິມານສນິຄໍ້າໃນປ ຖານ, ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ເມ ື່ອ

ປະລິມານສນິຄໍ້າຄງົທ ່  ການປ່ຽນແປງຂອງດດັຊະນ ລາຄາຈະສະແດງເຖງິການປ່ຽນແປງຂອງ

ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າທ ່ ນາໍມາຄາໍນວນດດັຊະນ . 

 ດດັຊະນ ລາຄາມ  ຫ າຍປະເພດເຊ່ັນ: ດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກ,  ດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ຜະ 

ລິດ ແລະ ດດັຊະນ ລາຄາຂາຍສ ົ່ງ ແຕດ່ດັຊະນ ລາຄາທ ່ ວດັແທກລະດບັເງນິເຟ ໍ້ຂອງປະເທດ

ໄດໍ້ແກດ່ດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກ. ດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກ ໝາຍເຖງິການວດັແທກການປ່ຽນ

ແປງຂອງລາຄາຂາຍຍອ່ຍຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການປະເພດຈາ່ຍເພ່ືອຊືໍ້ການບໍລິໂພກທ ່ ຕະ 

ຫ າດ ແລະ ຮໍ້ານຄໍ້າຍອ່ຍໃນປ ໃດປ ໜ່ຶງໃນຈາໍນວນ ແລະ ຄນຸນະພາບທ ່ ຄງົທ ່ ປຽບທຽບກບັປ 
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ຖານເຊິ່ ງເທ່ົາກບັ 100. ຕາຕະລາງ 2.1 ສະແດງດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກ ແລະ ອດັຕາ

ການປ່ຽນແປງຂອງປ ຕາ່ງໆຂອງປະເທດໜ່ຶງ. 

ຕາຕະລາງ 2.1: ດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກ ແລະ ອດັຕາການປ່ຽນແປງຈາກປ ກອ່ນໜໍ້າ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

ຈາກຕາຕະລາງ 2.1 ສະແດງໃຫໍ້ເຫັນວາ່ດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກຂອງປ ຖານໃນທ ່ ນ ໍ້ 

ຄປື ທ  1 ມ  ຄາ່ເທ່ົາກບັ 100 ດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກຂອງປ ອື່ ນໆມ  ຄາ່ສ ງກວາ່ 100 ຈຶ່ງສະ

ແດງລະດບັລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າໃນປ ອື່ ນໆສ ງຂຶໍ້ນ ເຮົາສາມາດຄາໍນວນອດັຕາການປ່ຽນແປງ

ຂອງດດັຊະນ ລາຄາໄດໍ້. 

 

ຈາກສ ດ: 100
1

1 







t

tt

t
CPI

CPICPI
CPI % 

 

ໂດຍ:  tCPI   ເປ ເຊັນການປ່ຽນແປງຂອງດດັຊະນ ລາຄາໃນປ ທ  t (ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້). 

           tCPI   ດດັຊະນ ລາຄາປ  t. 

           1tCPI  ດດັຊະນ ລາຄາປ  t-1. 

 

ອ ງຕາມສ ດໃນສມົຜນົເຮົາສາມາດຄາໍນວນໄດໍ້ວາ່ ດດັຊະນ ລາຄາປ ທ  2 ປ່ຽນແປງສ ງ

ຂຶໍ້ນຈາກປ ທ  1 ເທ່ົາກບັ 5.7 ຫ ື  ດດັຊະນ ລາຄາປ ທ  5 ສ ງກວ່າດດັຊະນ ລາຄາຂອງປ ທ  4 

ເທ່ົາກບັ 5%, ກາ່ວໄດໍ້ອ ກຢາ່ງໜ່ຶງວາ່ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນປ ທ  2 ເທ່ົາກບັ 5.7 ແລະອດັຕາເງນິ

ເຟ ໍ້ປ ທ  5 ເທ່ົາກບັ 5%, ນ ັໍ້ນຄືອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງປ ໃດໝາຍເຖງິອດັຕາເປ ເຊັນຂອງການປ່ຽນ

ແປງຂອງດດັຊະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກຂອງປ ນ ັໍ້ນຈາກດດັຊະນ ລາຄາຂອງປ ກອ່ນໜໍ້ານ ໍ້. (ລດັຕະ 

ນາ ສາຍຄະນດິ, 2003).  

ປ  ດດັຊະນ ລາຄາ 
ອດັຕາການ

ປ່ຽນແປງ (%) 

1 100 - 

2 105.7 5.7 

3 110.0 4.1 

4 113.7 3.3 

5 119.5 5 
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   2.2 ສາເຫດຂອງການເກ ດເງນິເຟ ໍ້ 

 ທິດສະດ ຫ ກັໆທ ່ ກຽ່ວຂໍ້ອງກບັເງນິເຟໍ້ ມ  ຢ  ່ 2 ທິດສະດ ຄ:ື ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ເກ ດຈາກແຮງດງຶ

ຂອງອປຸະສງົ(Demand pull inflation) ແລະ ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ເກ ດຈາກແຮງຍ ໍ້ຂອງຕ ົໍ້ນທຶນ (Cost 

push inflation). 

      2.2.1 ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ມ  ສາເຫດມາຈາກແຮງດງຶຂອງອປຸະສງົ 

 ໝາຍເຖງິອປຸະສງົລວມສາໍລບັສນິຄໍ້າພາຍໃນປະເທດເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນໃນຂະນະທ ່ ອປຸະທານ

ລວມຂອງສນິຄໍ້າເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄດໍ້ຂໍ້ອນຂໍ້າງຈາໍກດັເຮັດໃຫໍ້ເກ ດພາວະສນິຄໍ້າຂາດແຄນ, ລະດບັລາ 

ຄາສນິຄໍ້າຈິ່ ງເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນເລືໍ້ອຍໆ. ການທ ່ ອປຸະທານຂອງສນິຄໍ້າເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄດໍ້ຈາໍກດັ ອາດເປັນ

ເພາະວາ່ ປດັໄຈການຜະລິດຖກືນາໍມາໃຊໍ້ເກອືບເຕັມທ ່ ແລໍ້ວ ດ ັງ່ນ ັໍ້ນການຂະຫຍາຍການຜະລິດ

ຈິ່ງເຮັດໄດໍ້ພຽງເລັກໜໍ້ອຍ ຫ ື ຖ ໍ້າປດັໄຈການຜະລິດຖກືໃຊໍ້ງານເຕັມທ ່ ແລໍ້ວ ການຂະຫຍາຍ

ການຜະລິດກໍ່ ບ່ໍສາມາດເຮັດໄດໍ້ອ ກ, ຄວາມບ່ໍສມົດນຸລະຫວາ່ງອປຸະສງົ ແລະ ອປຸະທານຈະຊຸກ

ດນັເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າສ ງຂຶໍ້ນ. 

 

ຮ ບທ  2.1: ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ເກ ດຈາກແຮງດງຶຂອງອປຸະສງົ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ຈາກຮ ບທ  2.1: D ແມນ່ເສັໍ້ນອປຸະສງົລວມສາໍລບັສນິຄໍ້າ ເຊິ່ ງຕາມປກົກະຕຈິະລາດ 

ອຽ່ງລງົຈາກຊໍ້າຍໄປທາງຂວາ, S ແມນ່ເສັໍ້ນອປຸະທານລວມຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ ເຊິ່ ງ

ມ  ລກັສະນະລາດຂຶໍ້ນຈາກຊໍ້າຍໄປຂວາ ແລະ ຕ ັໍ້ງສາກກບັແກນນອນທ ່ ລະດບັຜນົຜະລິດທ ່ ມ  

ການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່ , ຕາມຮ ບຄືລະດບັ Qf ເຊິ່ ງເປັນລະດບັຜນົຜະລິດສ ງສດຸທ ່ ປະເທດສາ 

ມາດຜະລິດໄດໍ້ໃນຂະນະນ ັໍ້ນດໍ້ວຍປດັໄຈທ ່ ມ  ຢ ຢ່າ່ງຈາໍກດັ. 

 ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງອປຸະສງົລວມສາໍລບັສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການຈະເຮັດໃຫໍ້ເສັໍ້ນ D 

ເລ່ືອນສ ງຂຶໍ້ນຈາກ D1 ເປັນ  D2 ແລະ ເລືໍ້ອຍໆໄປ,  ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງອປຸະສງົລວມຈາກ 

 

P1 

P2 

P3 

P4 

D2 

D3 

D4 

Qf Q2 Q1 

S 

¯½ìò´¾­-°ö­-°½ìò© 

ì½©ñ®-ì¾£¾-¦ò­£É¾ 

D1 

0 
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D1 ຈນົເຖງິ D3 ຈະເຮັດໃຫໍ້ທງັປະລິມານຂອງຜນົຜະລິດ ແລະ ລະດບັລາຄາຂອງສນິຄໍ້າສ ງ

ຂຶໍ້ນ. ສມົມດຸວາ່ ຂະນະໃດຂະນະໜ່ຶງ ເມ ື່ອຍງັບ່ໍມ  ການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່ ຄື ປະລິມານຜນົຜະ 

ລິດຢ ຕ່ ໍາ່ກວາ່ລະດບັ Qf, ສມົມດຸເສັໍ້ນອປຸະສງົລວມຄື D1 ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ລະດບັລາຄາຈະຢ ທ່ ່ ເສັໍ້ນ 

D1 ຕດັກບັອປຸະທານລວມ S ທ ່ ລະດບັລາຄາ P1  ແລະ  ປະລິມານຜນົຜະລິດເທ່ົາກບັ Q1,  

ເມ ື່ອອປຸະສງົລວມຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການເພ ່ ມຂຶໍ້ນເຮັດໃຫໍ້ເສັໍ້ນອປຸະສງົລວມເລ່ືອນສ ງຂຶໍ້ນ

ເປັນ D2 ແລະ ຕດັກບັເສັໍ້ນອປຸະທານລວມ S ໃນລະດບັທ ່ ສ ງຂຶໍ້ນ ລະດບັລາຄາຂອງສນິຄໍ້າ 

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ P2 ແລະ ປະລິມານຂອງສນິຄໍ້າ ຫ ື ຜນົຜະລິດເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ Q2 ການທ ່ ປະລິ 

ມານຂອງຜນົຜະລິດເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ແລະ ລະດບັລາ ຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ, ເນື່ອງມາຈາກການເພ ່ ມ

ຂຶໍ້ນຂອງອປຸະສງົລວມຈາກ D1 ເປັນ D2 ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດອປຸະສງົສວ່ນເກ ນສາໍລບັສນິຄໍ້າ ແລະ 

ບໍລິການທ ່ ລະດບັລາຄາ P2   ເປັນຜນົເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ ໃນລກັສະນະ

ດຽວກນັ ເມ ື່ອອປຸະສງົລວມຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຈາກລະດບັ D2 ເຮັດໃຫໍ້ເສັໍ້ນ 

ອປຸະສງົລວມເລ່ືອນສ ງຂຶໍ້ນເປັນ D3 ແລະ ຕດັກບັເສັໍ້ນອປຸະທານລວມ S ໃນລະດບັລາຄາສນິ 

ຄໍ້າທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ P3 ແລະ Qf ຕາມລາໍດບັ. 

   2.2.2 ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ມ  ສາເຫດມາຈາກແຮງດນັຂອງຕ ົໍ້ນທຶນ 

 ເງນິເຟ ໍ້ປະເພດນ ໍ້ແມນ່ເກ ດມາຈາກແຮງດນັຂອງຕ ົໍ້ນທຶນ ການທ ່ ລະດບັລາຄາເພ ່ ມສ ງ

ຂຶໍ້ນເນື່ອງມາຈາກຕ ົໍ້ນທຶນໃນການຜະລິດ ແລະ ການທ ່ ຕ ົໍ້ນທຶນການຜະລິດສນິຄໍ້າເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ

ເຮັດໃຫໍ້ຜ ໍ້ຜະລິດຫ ຸດປະລິມານການຜະລິດສິນຄໍ້າລງົ ເຊິ່ ງເຮັດໃຫໍ້ອປຸະທານຂອງສນິຄໍ້າຫ ຸດລງົ 

ແລະ ລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ. 

ຮ ບທ  2.2: ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ເກ ດຈາກແຮງດນັຂອງຕ ົໍ້ນທຶນ 
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ຈາກຮ ບທ  2.2: D ແມນ່ເສ ັໍ້ນອປຸະສງົລວມສາໍລບັສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ, S ແມນ່ເສັໍ້ນ 

ອປຸະທານຂອງສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ ແລະ ຈະຕ ັໍ້ງສາກກບັແກນນອນທ ່ ລະດບັທ ່ ມ  ການຈ ໍ້າງ 

ງານຢາ່ງເຕັມທ ່ . 

ຈາກຮ ບ 2.2 ສມົມດຸວາ່ ອປຸະສງົບ່ໍປ່ຽນແປງ, ເມ ື່ອເສັໍ້ນອປຸະສງົລວມຕດັກບັເສັໍ້ນອປຸະ

ທານລວມທ ່ ຈດຸ E1 ປະລິມານສນິຄໍ້າ ຫ ື ຜນົຜະລິດຈະຢ ທ່ ່  Q1 ເຊິ່ ງສມົມດຸວາ່ ເປັນປະລິ 

ມານຜນົຜະລິດທ ່ ລະດບັການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່  ລະດບັສນິຄໍ້າຈະຢ ທ່ ່  P1 ຕ່ໍມາສມົມດຸໃຫໍ້ຕ ົໍ້ນ 

ທຶນການຜະລິດສ ງຂຶໍ້ນ, ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ເສັໍ້ນອປຸະທານຈະເລ່ືອນສ ງຂຶໍ້ນເປັນເສັໍ້ນ S2 ແລະ ຕດັກບັ

ເສັໍ້ນອປຸະສງົລວມ D ທ ່ ຈດຸ E2 ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ລະດບັລາຄາຂອງສນິຄໍ້າຈະເທ່ົາກບັ P0 ແລະ ປະລິ 

ມານຂອງສນິຄໍ້າຈະເທ່ົາກບັ Q2 ຖໍ້າຫາກເສັໍ້ນອປຸະທານລວມຍງັຫ ຸດລງົໄປອ ກ ລະດບັລາຄາ

ສນິຄໍ້າຈະຍິ່ ງສ ງຂຶໍ້ນ ແລະ ປະລິມານສນິຄໍ້າທ ່ ຈະຊືໍ້ຂາຍຈະຫ ຸດລງົໄປເລືໍ້ອຍໆ. 

2.2 ປະລິມານເງນິ 

ປະລິມານເງນິ (Money supply) ໝາຍເຖງິຊບັສນິ ຫ ື ເງນິທ ່ ໝ ນວຽນໃນມຂືອງປະ 

ຊາຊນົເພ່ືອໃຊໍ້ເປັນສື່ ກາງໃນການແລກປ່ຽນກບັສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ ແລະ ເພ່ືອໃຫໍ້ໄດໍ້ຜນົ

ປະໂຫຍດຕອບແທນ. ຊບັສນິເຫ ົ່ ານ ໍ້ມ  ລະດບັສະພາບຄອ່ງ (liquidity) ທ ່ ແຕກຕາ່ງກນັ ຊບັ

ສນິທ ່ ມ  ສະພາບຄອ່ງສ ງທ ່ ສດຸແມນ່ຊບັສນິທ ່ ສາມາດແລກປ່ຽນກບັສິ່ ງອື່ ນ ຫ ື ສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍ 

ລິການໄດໍ້ທນັທ  ແລະ ບ່ໍຂາດທຶນໃນການແລກປ່ຽນ ເຊ່ັນ: ທະນະບດັ, ສວ່ນສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍ 

ລິການທ ່ ມ  ສະພາບຄອ່ງຕ ໍາ່ ແມນ່ສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການທ ່ ແລກປ່ຽນກບັສິ່ ງອື່ ນໄດໍ້ຍາກ ຫ ື 

ຕໍ້ອງເຮັດໃຫໍ້ຂາດທຶນໃນການແລກປ່ຽນຫ າຍ ເຊ່ັນ: ພນັທະບດັ, ຫຸໍ້ນກ ໍ້ ເປັນຕ ົໍ້ນ ດ ັງ່ນ ັໍ້ນເມ ື່ອ

ແບງ່ຊບັສນິອອກຕາມລະດບັສະພາບຄອ່ງແລໍ້ວ ຈະໄດໍ້ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຕກຕາ່ງ 

ກນັຄ:ື ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ (M1), ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກໍ້ວາງ ເຊິ່ ງ 

ຍງັໄດໍ້ແຍກຍອ່ຍອອກ ເປັນ (M2) ແລະ (M2a) ແລະ ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກໍ້ວາງ

ທ ່ ສດຸ (M3). (ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ, 2001) 

ໃນທ ່ ນ ໍ້ຈະໄດໍ້ກາ່ວເຖງິພຽງແຕປ່ະລິມານເງນິໃນສອງຄວາມໝາຍເທ່ົານ ັໍ້ນຄ:ື ປະລິມານ

ເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ (M1) ແລະ ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກໍ້ວາງ (M2). 

 ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ (M1). 

ໝາຍເຖງິປະລິມານເງນິທ ່ ມ  ສະພາບຄອ່ງສ ງທ ່ ສດຸ ປະກອບດໍ້ວຍທະນະບດັ, ເງນິ 

ຫ ຽນ ແລະ ເງນິຝາກກະແສລາຍວນັໃນລະບບົທະນາຄານ ເຊິ່ ງໃນມຂືອງປະຊາຊນົໄດໍ້ແກ ່

ຄວົເຮອືນ, ທລຸະກດິ ແລະ ສະຖາບນັການເງນິອື່ ນໆ ທ ່ ບ່ໍແມນ່ທະນາຄານ ເພ່ືອຄວາມສະ 

ດວກໃນການໃຊໍ້ຈາ່ຍ ຫ ື ແລກປ່ຽນກບັສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ. 
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 ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ (M2). 

ໝາຍເຖງິປະລິມານເງນິ M1 ແລະ ເງນິອອມຊບັ ແລະ ເງນິຝາກປະຈາໍຂອງປະ 

ຊາຊນົທ ່ ຝາກໄວໍ້ທ ່ ລະບບົທະນາຄານ, M2 ຈິ່ງເປັນປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກໍ້ວາງ 

ເພາະປະກອບດໍ້ວຍຊບັສນິທ ່ ປະຊາຊນົຖໄືວໍ້ເພ່ືອສະດວກໃນການໃຊໍ້ຈາ່ຍ ແລະ ຊບັສນິທ ່

ປະຊາຊນົຖໄືວໍ້ເພ່ືອໄດໍ້ຜນົປະໂຫຍດ (ດອກເບໍ້ຍ)ຕອບແທນນາໍ. (ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ,

2001). 

   2.2.1 ປະລິມານເງນິກບັລະດບັລາຄາ 

ຕາມແນວຄວາມຄດິຂອງນກັເສດຖະສາດຄ າດສກິ ປະລິມານເງນິສາໍພນັກບັລະດບັລາ 

ຄາໃນທິດທາງດຽວກນັ ເຊິ່ ງສາມາດສະແດງຄວາມສາໍພນັໃນຮ ບສມົຜນົ (1) ໄດໍ້ດ ັງ່ນ ໍ້: 

 

ໂດຍ:  1PQMV   

   M ປະລິມານເງນິ. 

          V ຄວາມໄວໃນການໝ ນວຽນຂອງເງນິ. 

          P ລະດບັລາຄາ. 

          Q GDP ທ ່ ແທໍ້ຈງິ. 

 

ໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ນກັເສດຖະສາດຄ າດສກິມ  ຄວາມເຊື່ ອວາ່ ຄາ່ຄວາມໄວໃນການໝ ນວຽນ 

ຂອງເງນິມ  ຄາ່ຄງົທ ່  ແລະ ລະບບົເສດຖະກດິທາໍການຜະລິດທ ່ ລະດບັການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່ ເຮັດ

ໃຫໍ້ Q ຫ ື GDP ທ ່ ແທໍ້ຈງິຄງົທ ່ ນາໍ, ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ເມ ື່ອຄາ່ V ແລະ ຄາ່ Q ໃນສມົຜນົ (1) ມ  ຄາ່

ຄງົທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ M ສາໍພນັກບັ P ໂດຍກງົ ແລະ ໃນທິດທາງດຽວກນັ ແລະ ສດັສວ່ນດຽວກນັ, 

ແນວໃດກໍ່ຕາມໃນໄລຍະຕ່ໍມານກັເສດຖະສາດຄ າດສກິໄດໍ້ຍອມຮບັວາ່ ການປ່ຽນແປງຂອງປະ 

ລິມານເງນິຈະສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາມ  ການປ່ຽນແປງໃນທິດທາງດຽວກນັ ແຕບ່ໍ່ຈາໍເປັນ

ຕໍ້ອງເປັນສດັສວ່ນດຽວກນັ. 

ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິສ ົ່ງຜນົໃຫໍ້ລະດບັລາຄາ ຫ ື ດດັຊະນ ລາຄາປ່ຽນແປງ

ໄປນາໍໃນທິດທາງດຽວກນັກໍ່ ເພາະວາ່ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິຈະເຮັດໃຫໍ້ສະພາບຄອ່ງ 

ທ ່ ປະຊາຊນົສາມາດນາໍໄປໃຊໍ້ຈາ່ຍປ່ຽນແປງ. ກໍ່ຄ ື ຖ ໍ້າປະລິມານເງນິເພ ່ ມຂຶໍ້ນສະພາບຄອ່ງໃນ

ຕະຫ າດສ ງຂຶໍ້ນ ປະຊາຊນົຈະມ ເງນິໃຊໍ້ຈາ່ຍເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ໃນຂະນະທ ່  ປະລິມານການຜະລິດສນິ 

ຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການຍງັເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄດໍ້ບ່ໍທນັກບັຄວາມຕໍ້ອງການຊືໍ້ຂອງປະຊາຊນົ, ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ຈິ່ງເຮັດ

ໃຫໍ້ລະດບັລາຄາ ຫ ື ດດັຊະນ ລາຄາສ ງຂຶໍ້ນ, ໃນທາງກງົກນັຂໍ້າມ ປະລິມານເງນິຫ ຸດລງົສະ 
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ພາບຄອ່ງໃນຕະຫ າດຫ ຸດລງົ, ເມ ື່ອຄວາມຕໍ້ອງການຊືໍ້ສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການມ ໜໍ້ອຍກວາ່ປະລິ

ມານການຜະລິດ ຈິ່ງເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາ ຫ ື ດດັຊະນ ລາຄາຕ ໍາ່ລງົ. (ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ, 

2001). 

2.3 ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິ (M2) 

 ໃນເມ ື່ອມ  ການຂາດດນຸງບົປະມານ, ລດັຖະບານມ  3 ທາງເລືອກເພ່ືອດນຸດຽ່ງງບົປະ 

ມານຄ:ື ຢືມເງນິນາໍທະນາຄານກາງ, ຂາຍພນັທະບດັອອກສ ສ່ງັຄມົ ເຊິ່ ງໃນຕວົກໍ່ແມນ່ການຢືມ

ເງນິນາໍສງັຄມົ ແລະ ຢືມເງນິນາໍຕາ່ງປະເທດ, ແຕໃ່ນທ ່ ນ ໍ້ຈະນາໍສະເໜ ພຽງແຕ ່2 ວທິ ເທ່ົານ ັໍ້ນ 

(1) ກລໍະນ ຢືມເງນິນາໍທະນາຄານ  

 ໂດຍທົ່ວໄປແມນ່ກລໍະນ ທ ່ ລດັຖະບານຢືມເງນິນາໍທະນາຄານກາງເພ່ືອຖມົຂມຸການຂາດ

ດນຸງບົປະມານຂອງລດັ, ການຢືມເງນິນາໍທະນາຄານກາງເພ່ືອຖມົຂມຸການຂາດດນຸງບົປະມານ

ຈະເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິຕາເພ ່ ມຂຶໍ້ນຄືແນວໃດ? ຢ ໃ່ນກລໍະນ ດ ັງ່ກາ່ວ, ການຢືມເງນິນາໍທະນາ 

ຄານກາງແມນ່ການພິມຈາໍໜາ່ຍເງນິເພ ່ ມ ເຊິ່ ງເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ຖານເງນິຕາ (Reserve 

Money) ເພ ່ ມ. 

CC (Credit Ceiling)           ຖານເງນິຕາ (Reserve Money)  

(2) ກລໍະນ ຖມົຂມຸງບົປະມານໂດຍການຂາຍພນັທະບດັອອກສ ສ່ງັຄມົ. 

 ການຂາຍພນັທະບດັດໍ້ວຍຈາໍນວນຫ າຍຂຶໍ້ນເພ່ືອຮບັປະກນັລາຍຈາ່ຍງບົປະມານຈະເຮັດ

ໃຫໍ້ອດັຕາດອກເບໍ້ຍພາຍໃນສ ງຂຶໍ້ນ ອດັຕາດອກເບໍ້ຍພນັທະບດັຕໍ້ອງສ ງພໍສມົຄວນ ເພ່ືອດງຶດ ດ

ໃຫໍ້ສງັຄມົຊືໍ້ພນັທະບດັຂອງລດັຖະບານ,ເມ ື່ອເປັນເຊ່ັນນ ັໍ້ນ ປະລິມານເງນິຢ ນ່າໍສງັຄມົຈະຫ ຸດລງົ, 

ຄວາມກດົດນັໃສກ່ບັເງນິເຟ ໍ້ຈະຫ ຸດຜອ່ນລງົ, ແຕອ່ດັຕາດອກເບໍ້ຍສ ງຈະເຮັດໃຫໍ້ການລງົທຶນໃສ່

ຊບັສມົບດັຄງົທ ່ ມ  ໜໍ້ອຍລງົ, ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງລາຍຈາ່ຍງບົປະມານ ຈະເຮັດໃຫໍ້ການ

ລງົທຶນຂອງພາກເອກະຊນົຫ ຸດລງົ. (ພ ເພັດ ກໍ້ຽວພິລາວງົ, 2005) 

ອ ງຕາມ Olivier BLANCHARD (2000) ໄດໍ້ກາ່ວໄວໍ້ວາ່ ການຂາດດນຸງບົປະມານ 

ແມນ່ຈະຖກືດນຸດຽ່ງຈາກການສໍ້າງເງນິ (Money Creation) ທງັນ ໍ້ກໍ່ຍໍ້ອນວາ່ ຂະໜາດຂອງ

ການຂາດດນຸແມນ່ສ ງ ແລະ ຄວາມສາມາດໃນການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດແມນ່ຈາໍກດັ, 

ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ລດັຖະບານຈຶ່ງໄດໍ້ຫນັມາຫາແຫ ງ່ດນຸດຽ່ງພາຍໃນໂດຍການສໍ້າງເງນິນ ັໍ້ນເອງ ເພາະ 

ສະນ ັໍ້ນ ທາ່ນຈິ່ງໄດໍ້ວາງສມົມດຸຖານໄວໍ້ວາ່ ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິ ແມນ່ເທ່ົາກບັ

ການຂາດດນຸງບົປະ ມານ (M2=Deficit), ແຕກ່ານສໍ້າງເງນິດ ັງ່ກາ່ວ ໄດໍ້ເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານ

ເງນິໃນລະບບົເສດຖະ ກດິມ  ການປ່ຽນແປງ. (Olivier BLANCHARD, 2000) 
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2.4 ຄວາມໝາຍຂອງງບົປະມານ 

   2.4.1 ຄວາມໝາຍຂອງງບົປະມານ 

ໄດໍ້ມ  ຜ ໍ້ໃຫໍ້ຄວາມໝາຍຕາ່ງໆກນັດ ັງ່ນ ໍ້ : 

 Burk head ໄດໍ້ໃຫໍ້ທດັສະນະວາ່ ງບົປະມານ ແມນ່ແນວທາງພິຈາລະນາ ແລະ ຊວ່ງ

ເວລາຂອງງບົປະມານ ເຊິ່ ງສະແດງໃຫໍ້ເຫັນເຖງິ ຮ ບແບບຂອງຄວາມຮບັຜິດຊອບທ ່ ຊ ໍ້ໃຫໍ້ເຫນັ

ເຖງິຄວາມສາໍຄນັຂອງອາໍນາດທາງການເມອືງ. 

 Frank P.herwood (budget) ແມນ່ການປະຕິບດັງານຂອງລດັຖະບານທ ່ ສະແດງອອກ

ໃນຮ ບຂອງຕວົເງນິ ທ ່ ສະແດງໂຄງການດາໍເນ ນງານທງັໝດົໃນໄລຍະເວລາໜ່ຶງ, ແຜນການ

ນ ໍ້ຈະລວມທງັການປະມານບໍລິຫານ, ກດິຈະການ, ໂຄງການ, ການໃຊໍ້ຈາ່ຍຕະຫ ອດຮອດຊບັ 

ພະຍາກອນທ ່ ຈາໍເປັນໃນການສະໜບັສະໜ ນໃນການດາໍເນ ນງານ ເພ່ືອບນັລເຸປົໍ້າໝາຍຕາມ

ແຜນການເຊິ່ ງປະກອບດໍ້ວຍການກະທາໍ 3 ຂ ັໍ້ນຕອນຄ:ື ການຈດັກຽມ, ການອະນມຸດັ, ການ

ບໍລິຫານງບົປະມານ. 

 Augustus Bturnbull ໃຫໍ້ທດັສະນະວາ່ (budget) ເປັນແຜນການເງນິຂອງອງົກອນທ ່

ກາໍນດົຂຶໍ້ນເພ່ືອບນັລຈຸດຸປະສງົຂອງອງົກອນ. 

ຈາກທດັສະນະຕາ່ງໆຂໍ້າງເທິງນ ັໍ້ນສາມາດສະຫ ຸບໄດໍ້ດ ັງ່ນ ໍ້: ງບົປະມານເປັນການວາງແຜນ 

ການບໍລິຫານຂອງລດັຖະບານ ທ ່ ສະແດງເຖງິກດິຈະກາໍ ຫ ື ໂຄງການທ ່ ຈະປະຕບິດັຈດັທາໍ 

ແລະ  ໜວ່ຍງານທ ່ ຮບັຜິດຊອບ,   ຄາດປະມານຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍ ແລະ ທ ່ ມາຂອງລາຍໄດໍ້ເພ່ືອ

ການໃຊໍ້ຈາ່ຍນ ັໍ້ນໆ ມ  ໄລຍະເວລາທ ່ ແນນ່ອນ (ໂດຍທົ່ວໄປແມນ່ 1 ປ  ແຕອ່າດຈະຫ າຍ ຫ ື 

ໜໍ້ອຍກວ່າ 1 ປ ກໍ່ໄດໍ້) ເປັນແຜນບໍລິຫານທ ່ ຝາ່ຍບໍລິຫານເປັນຜ ໍ້ສໍ້າງຂຶໍ້ນເພ່ືອສະເໜ ຂໍອະນມຸດັ

ຈາກສະພາ. ( ນງົລກັ ສດຸທິວດັທະນະພນັ (2544). 

2.4.2 ແຫລງ່ດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

      2.4.2.1 ເງນິກ ໍ້ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດ 

 ໝາຍເຖງິການກໍ່ໜ ໍ້ທ ່ ລດັຖະບານກ ໍ້ເງນິມາຈາກຕາ່ງປະເທດ, ອງົກອນການເງນິລະ

ຫວາ່ງປະເທດ ສະຖາບນັການເງນິເອກະຊນົ ທ ່ ບ່ໍຢ ພ່າຍໃນປະເທດ ໂດຍການກ ໍ້ຢືມສວ່ນໃຫຍ່

ເປັນເງນິ ຕາຕາ່ງປະເທດເຊ່ັນ: ໂດລາ, ເງນິເຢັນ, ເງນິປອນ, ເງນິຢ ໂລ ເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. ວດັ 

ຖປຸະສງົຂອງ ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດ: 

 ໃນທາງເສດຖະສາດ, ປດັໃຈໜ່ຶງທ ່ ມ  ຄວາມສາໍຄນັຕ່ໍການພດັທະນາເສດຖະກດິ ຂອງ 

ປະເທດຄ ືການເຄື່ ອນຍໍ້າຍຊບັພະຍາກອນຈາກຕາ່ງປະເທດ ເຊິ່ ງອາດຢ ໃ່ນຮ ບແບບການຊວ່ຍ 

ເຫ ືອລໍ້າ, ການລງົທຶນຈາກຕາ່ງປະເທດ ແລະ ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດ. ເພາະວາ່ປະ 
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ເທດກາໍລງັພດັທະນາ ສວ່ນໃຫຍແ່ມນ່ຂາດແຄນເງນິຕາຕາ່ງປະເທດເຮັດໃຫໍ້ບ່ໍມ  ຄວາມສາມາດ 

ຈະເລ ່ ມຕ ົໍ້ນໂຄງການພດັທະນາ ຈຶ່ງຕໍ້ອງໄດໍ້ອາໄສເງນິທຶນຈາກຕາ່ງປະເທດເປັນຈາໍນວນຫ ວງ 

ຫ າຍ. ໃນການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດນ ັໍ້ນ ມ  ທິດສະດ ການພດັທະນາເສດຖະກດິ ເຊິ່ ງ 

ເອ ໍ້ນວາ່: Two-Gaps Model ໄດໍ້ໃຫໍ້ຄາໍອະທິບາຍເຖງິສາເຫດທ ່ ປະເທດກາໍລງັພດັທະນາ 

ຕໍ້ອງມ  ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດວາ່ ມ  ສາເຫດສາໍຄນັ 2 ປະການໄດໍ້ແກ:່ 

 ເພ່ືອຈາໍກດັຊອ່ງວາ່ງລະຫວາ່ງການອອມ ແລະ ການລງົທຶນພາຍໃນປະເທດ ເພາະວາ່ 

ການລງົທຶນເປັນປດັໃຈສາໍຄນັໜ່ຶງ ທ ່ ຊວ່ຍໃຫໍ້ມ  ການຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງເສດຖະກດິ. ການລງົ 

ທຶນທ ່ ໃຊໍ້ຊບັພະຍາກອນພາຍໃນປະເທດຄ:ື ການອາໃສເງນິທຶນຈາກແຫ ງ່ເງອິອມຂອງປະຊາ 

ຊນົພາຍໃນປະເທດນ ັໍ້ນເອງ ເຊິ່ ງການອາໃສເງນິອອມພາຍໃນປະເທດພຽງແຕຢ່າ່ງດຽວນ ັໍ້ນ ຈະ 

ເຮັດໃຫໍ້ປະເທດຊາດຈະເລ ນບ່ໍທນັປະເທດອື່ ນ, ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ເພ່ືອຕໍ້ອງການບນັລເຸປົໍ້າໝາຍຂອງ 

ການຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງເສດຖະກດິ ໃນອດັຕາທ ່ ຕໍ້ອງການ ລດັຖະບານຈິ່ງມກັຕ ັໍ້ງລາຍຈາ່ຍ 

ໃນການລງົທຶນໃວໍ້ສ ງກວາ່ການອອມທ ່ ມ  ຢ ພ່າຍໃນປະເທດ ແລະ ອາໃສການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກ 

ຕາ່ງປະເທດເປັນເຄື່ ອງມລືບົລໍ້າງຊອ່ງວາ່ງການລງົທຶນ ແລະ ການອອມ ເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານ 

ມ  ເງນິເພ່ືອນາໍໄປໃຊໍ້ຈາ່ຍໃນໂຄງການພດັທະນາຕາ່ງໆ ທ ່ ມ  ປະໂຫຍດຕ່ໍການພດັທະນາປະເທດ 

ໄດໍ້ໄວຂຶໍ້ນ. 

 ເພ່ືອລບົລໍ້າງຄວາມແຕກຕາ່ງລະຫວາ່ງອປຸະສງົ ແລະ ອປຸະທານເງນິຕາລະຫວາ່ງປະ 

ເທດ ຫ ື ຊອ່ງວາ່ງທາງການຄໍ້າ ເຖງິແມນ່ວາ່ການສະສມົທຶນຂອງປະເທດ ຈະມ ພຽງພໍກບັ 

ຄວາມຕໍ້ອງການລງົທຶນ ໂດຍລດັຖະບານອາດກ ໍ້ຢືມຈາກແຫ ງ່ພາຍໃນປະເທດພຽງພໍ ຫ ື ໃຊໍ້ 

ນະໂຍບາຍເລ່ັງການອອມ ເພ່ືອເປ ດຄວາມແຕກຕາ່ງລະຫວາ່ງການອອມ ແລະ ການລງົທຶນ 

ໄດໍ້, ແຕຊ່ບັພະຍາກອນພາຍໃນປະເທດອາດມ ບ່ໍພຽງພໍ ຫ ື ບ່ໍເໝາະສມົແກກ່ານ ລງົທຶນເຊ່ັນ: 

ການຂາດແຄນ ສນິຄໍ້າປະເພດທຶນ. ບາງເທັກໂນໂລຢ ການຜະລິດທ ່ ທນັສະໃໝ ແລະ ອື່ ນໆ 

ເຮັດໃຫໍ້ຈາໍເປັນ ຕໍ້ອງສ ັ່ງຊືໍ້ຈາກຕາ່ງປະເທດ ແຕກ່ານສ ັ່ງຊືໍ້ດ ັງ່ກາ່ວ ອາດລວມກບັສນິຄໍ້າອປຸະ 

ໂພກ-ບໍລິໂພກດໍ້ວຍ. ການສ ັ່ງສນິຄໍ້າເຂົໍ້າຈາກຕາ່ງປະເທດ ຈະກໍ່ໃຫໍ້ເກ ດຄວາມຕໍ້ອງການເງນິ 

ຕາຕາ່ງປະເທດ ເຊິ່ ງຈະໄດໍ້ມາກໍ່ຕໍ້ອງມ  ການຂາຍສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການໃນຕະຫ າດຕາ່ງປະ 

ເທດໃຫໍ້ໄດໍ້ຫ າຍຂຶໍ້ນ. ໂດຍທົ່ວໄປແລໍ້ວປະເທດກາໍລງັພດັທະນາມກັມ  ອປຸະສງົເງນິຕາຕາ່ງປະ 

ເທດຫ າຍກວາ່ອປຸະທານ ເຊິ່ ງມນັສະແດງອອກໃນຮ ບແບບການຂາດດນຸການຄໍ້າ ແລະ ດນຸ 

ການຊາໍລະເງນິກບັຕາ່ງປະເທດເຮັດໃຫໍ້ເກ ດຊອ່ງວາ່ງລະຫວາ່ງອປຸະສງົ ແລະ ອປຸະທານ 

ເງນິຕາລະຫວາ່ງປະເທດຂຶໍ້ນ ເຊິ່ ງຕໍ້ອງອາໃສການກ ໍ້ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດມາລບົລໍ້າງສວ່ນຕາ່ງ 

ດ ັງ່ກາ່ວ. (ຄ ານກິອນ ສ ປະເສ ດ, 2006). 
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2.5 ນະໂຍບາຍງບົປະມານຂາດດນຸ 

 ຕາມທດັສະນະຂອງ J.M.Keynes ນກັເສດຖະສາດຊາວອງັກດິ ໄດໍ້ກາ່ວໄວໍ້ວາ່ ຖໍ້າ

ຫາກເສດຖະກດິຕກົຕ ໍາ່ ແລະ ເຮັດໃຫໍ້ປະຊາກອນສວ່ນໃຫຍຕ່ໍ້ອງວາ່ງງານແລໍ້ວ ລດັຖະບານ

ຕໍ້ອງມ  ໜໍ້າທ ່ ເຂົໍ້າມາແກໍ້ໄຂ ໂດຍການເພ ່ ມການໃຊໍ້ຈາ່ຍທ ່ ແທໍ້ຈງິໃນລະບບົບເສດຖະກດິໃຫໍ້ 

ຫ າຍຂຶໍ້ນ ເຖງິແມນ່ວາ່ການທ ່ ລດັຖະບານຍອມໃຊໍ້ຈາ່ຍຫ າຍຂຶໍ້ນນ ໍ້ ອາດຈະມ ຜນົໃຫໍ້ງບົປະມານ

ຂາດດນຸກໍ່ຕາມ ແຕສ່ມົຄວນທ ່ ຈະເຮັດ ເພາະວາ່ການວາ່ງງານຂອງປະຊາກອນ ຈະເປັນບນັ 

ຫາທ ່ ຍິ່ ງໃຫຍກ່ວາ່ການຂາດດນຸ ນອກຈາກນ ັໍ້ນ Keynes ຍງັໄດໍ້ໃຫໍ້ຄວາມເຫັນອ ກວາ່ ເມ ື່ອ

ລດັຖະບານປ່ອຍເງນິເຂົໍ້າໃນລະບບົເສດຖະກດິ ຫ ຸດອດັຕາພາສ ສາໍລບັການບໍລິໂພກລງົ ກໍ່ຈະ

ຊວ່ຍໃຫໍ້ລະບບົເສດຖະກດິທ ່ ຕກົຕ ໍາ່ມ  ການຂະຫຍາຍຕວົຂຶໍ້ນມາໄດໍ້ ເນື່ອງມາຈາກການບໍລິໂພ

ກຂອງປະຊາຊນົຈະເພ ່ ມຜນົຜະລິດຂຶໍ້ນ ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດກໍ່ຈະເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ ເຊິ່ ງຈະມ  ຜນົ

ໃຫໍ້ການຈດັເກບັລາຍໄດໍ້ຂອງລດັຖະບານເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນນາໍ ກໍ່ຈະເປັນການຊດົເຊ ຍສວ່ນທ ່ ຂາດດນຸ

ຂອງລດັຖະບານ ການຂາດດນຸຂອງລດັຖະບານກໍ່ຈະຫ ຸດໜໍ້ອຍລງົຈນົໝດົໄປ. (ຄ ານກິອນ 

ສ ປະເສ ດ, 2006). 

    2.5.1 ຜນົກະທບົຂອງການຂາດດນຸໃນໄລຍະຍາວຂອງງບົປະມານຂາດດນຸ 

 ງບົປະມານຂາດດນຸຈະມ ຜນົເຮັດໃຫໍ້ອປຸະສງົລວມມ ການຂະຫຍາຍຕວົ ແລະ ຖໍ້າລະ

ບບົເສດຖະກດິຢ ໃ່ນພາວະການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ່ ແລໍ້ວ ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງອປຸະສງົອນັເນື່ອງມາ

ຈາກງບົປະມານການຂາດດນຸກໍ່ຈະເຮັດໃຫໍ້ເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້ຂຶໍ້ນໄດໍ້ ຜນົຂອງການຂາດດນຸງບົ 

ປະມານດ ັງ່ກາ່ວເປັນຜນົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນແຕໃ່ນໄລຍະຍາວ ການຂາດດນຸງບົປະມານເປັນຈາໍນວນ 

ຫ າຍ ແລະ ເປັນໄປຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງຈະເຮັດໃຫໍ້ເກ ດຜນົເສຍທ ່ ສາໍຄນັໃນໄລຍະຍາວສອງປະ ການ: 

(1) ການຂາດດນຸງບົປະມານໂດຍການຂາຍພນັທະບດັໃຫໍ້ແກພ່າກເອກະຊນົຈະເຮັດໃຫໍ້ອດັ 

ຕາດອກເບໍ້ຍສ ງຂຶໍ້ນ ແລະ ເປັນການຫ ຸດໂອກາດການລງົທຶນຂອງເອກະຊນົລງົ ຖໍ້າເປັນການ

ຂາດດນຸໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ເຊ່ັນການຂາດດນຸງບົປະມານອນັເນື່ອງມາຈາກວດັທະຈກັກໍ່ອາດຈະບ່ໍກໍ່

ໃຫໍ້ເກ ດຜນົເສຍໃນໄລຍະຍາວແຕຖ່ ໍ້າເປັນການຂາດດນຸຈາກໂຄງສໍ້າງເຊິ່ ງເກ ດຂຶໍ້ນຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງ. 

ນອກຈາກຈະເຮັດໃຫໍ້ເກ ດເງນິເຟ ໍ້ແລໍ້ວ ການລະດມົເງນິຈາກພາກເອກະຊນົດໍ້ວຍການອອກພນັ 

ທະບດັໃໝມ່າຂາຍຢ ເ່ລືໍ້ອຍໆ ເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຕໍ້ອງຫາສິ່ ງຈ ງໃຈໃຫໍ້ປະຊາຊນົຊືໍ້ພນັທະບດັ

ລດັຖະບານດໍ້ວຍວທິ ຕາ່ງໆເຊ່ັນ: ໃຫໍ້ອດັຕາດອກເບໍ້ຍສ ງຂຶໍ້ນ, ຍກົເວັໍ້ນພາສ ຈາກພນັທະບດັ

ເປັນຕ ົໍ້ນ. ເມ ື່ອປະຊາຊນົ ຫ ື ສະຖາບນັການເງນິຊືໍ້ພນັທະບດັລດັຖະບານກໍ່ ເທ່ົາກບັເປັນການ

ໂອນຊບັພະຍາກອນຈາກພາກເອກະຊນົໄປຍງັພາກລດັ ເພາະການທ ່ ອດັຕາດອກເບໍ້ຍພນັທະ 

ບດັມ  ອດັຕາສ ງຂຶໍ້ນ ກໍ່ຈະມ  ຜນົເຮັດໃຫໍ້ອດັຕາດອກເບໍ້ຍຂອງຫຸໍ້ນກ ໍ້ຂອງບໍລິສດັເອກະຊນົອາດຈະ
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ສ ງຂຶໍ້ນຕາມ (ເພ່ືອໃຫໍ້ສາມາດແຂງ່ຂນັກບັອດັຕາດອກເບໍ້ຍພນັທະບດັໄດໍ້) ຕ ົໍ້ນທຶນການກ ໍ້ຢືມ 

ເງນິມາລງົທຶນຂອງບໍລິສດັເອກະຊນົຕໍ້ອງສ ງຂຶໍ້ນ ເຮັດໃຫໍ້ໂຄງການລງົທຶນຫ າຍໂຄງການຕໍ້ອງ

ຖກືຢດຸເຊົາໄປ ເພາະອດັຕາດອກເບໍ້ຍສ ງກວ່າຜນົຕອບແທນຈາກການລງົທຶນ ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ, ໃນໄລ 

ຍະຍາວ ການລງົທຶນຂອງພາກເອກະຊນົຈະຫ ຸດລງົປະລິມານທຶນຈະໜໍ້ອຍລງົ ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດຜນົ

ກະທບົຕ່ໍອດັຕາການຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງເສດຖະກດິໃນໄລຍະຍາວຂຶໍ້ນໄດໍ້. 

(2) ການຂາດດນຸງບົປະມານຈາໍນວນຫ າຍເປັນໄລຍະເວລາຍາວນານຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງ ມ  ຜນົ

ເຮັດໃຫໍ້ໜ ໍ້ສນິຂອງລດັເພ ່ ມພ ນຂຶໍ້ນ ລດັມ  ພາລະລາຍຈາ່ຍຄາ່ດອກເບໍ້ຍເງນິກ ໍ້ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເລືໍ້ອຍໆ 

ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນນ ໍ້ຈະເປັນພນັທະຜ ກພນັໃຫໍ້ງບົປະມານໃນງວດໜໍ້າຕໍ້ອງຂາດດນຸເພ ່ ມຂຶໍ້ນ 

ຕ່ໍໄປອ ກ ໃນທ ່ ສດຸລດັຕໍ້ອງກໍ່ໜ ໍ້ໃໝມ່າຊດົເຊ ຍການຂາດດນຸງບົປະມານໝ ນວຽນເຊ່ັນນ ໍ້ໄປ

ເລືໍ້ອຍໆ ຈິ່ງເຮັດໃຫໍ້ຫ າຍຄນົຢໍ້ານວາ່ ການທ ່ ລດັມ  ໜ ໍ້ສນິເພ ່ ມພ ນຫ າຍຂຶໍ້ນນ ັໍ້ນຈະເປັນພາລະໃຫໍ້

ແກປ່ະຊາຊນົໃນລຸໍ້ນຕ່ໍໆໄປ ເຊິ່ ງຈະຕໍ້ອງຊດົໃຊໍ້ຄນືໂດຍຜາ່ນທາງການເສຍພາສ ອາກອນໃຫໍ້

ແກລ່ດັ. (ຄ ານກິອນ ສ ປະເສ ດ, 2006). 

2.6  ງບົປະມານຂາດດນຸກບັເງນິເຟ ໍ້ 

 ການທ ່ ຈະເບິ່ ງວາ່ງບົປະມານຂາດດນຸຈະເຮັດໃຫໍ້ເກ ດເງນິເຟ ໍ້ ຫ ື ບ່ໍນ ັ ໍ້ນ ອາດຈະເຮັດ

ໄດໍ້ໂດຍມ ການວດັແທກຂຶໍ້ນກອ່ນວາ່ ຖໍ້າລະບບົເສດຖະກດິຢ ໃ່ນສະພາວະການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່  

ງບົປະມານຂອງລດັຖະບານຄວນຈະເປັນງບົປະມານແບບເກ ນດນຸ ເຊິ່ ງຮຽກວາ່: ງບົປະມານທ ່  

ລະດບັການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່  (Full employment budget)  ແລໍ້ວຈິ່ງປຽບທຽບກບັງບົປະ 

ມານຂາດດນຸທ ່ ເກ ດຂຶໍ້ນຈງິ (actual budget) ວາ່ໄດໍ້ສອດຄອ່ງກບັງບົປະມານທ ່ ລະດບັການ

ຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່  ຫ ື ບ່ໍ ເພ່ືອໃຫໍ້ເຂົໍ້າໃຈໄດໍ້ດ ຍິ່ ງຂຶໍ້ນຕໍ້ອງໄດໍ້ໄປເບິ່ ງຮ ບທ  2.3. 

»ø-®êó 2.3  ¤ö®¯½´¾­-À¡ó­-©÷­-ê†-ì½©ñ®-¡¾­-¥É¾¤-¤¾­-Àªñ´ê†. 

 

 

 

 

 

 

 

ທ ີ່ ມາ: ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ (2001) 

ຈາກຮ ບທ  2.3 ໂດຍສະແດງເຖງິ ລາຍຮບັພາສ ເຊິ່ ງມ  ຄວາມສາໍພນັໃນທາງດຽວກນັກບັ

ລາຍໄດໍ້ປະຊາຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິ. ເສັໍ້ນ g ສະແດງເຖງິ ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານເຊິ່ ງເປັນອດິ 
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ສະຫ ະກບັລະດບັລາຍໄດໍ້ປະຊາຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິ ແລະ ລະດບັລາຍໄດໍ້ທ ່ ແທໍ້ຈງິ ເປັນລະດບັລາຍ

ໄດໍ້ທ ່ ລະບບົເສດຖະກດິມ  ການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່  ທ ່ ລະດບັລາຍໄດໍ້ປະຊາຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິນ ັໍ້ນ ງບົ 

ປະມານຂອງລດັຄວນຈະເປັນງບົປະມານແບບເກ ນດນຸ ໂດຍຂະໜາດຂອງການເກ ນດນຸເທ່ົາ

ກບັໄລຍະຫາ່ງຂອງສອງເສັໍ້ນ ແລະ ເທ່ົາກບັໄລຍະ A ຫາ B ແຕຖ່ ໍ້າງບົປະມານເກ ດຂຶໍ້ນຈງິ 

ເປັນງບົປະມານຂາດດນຸ ເຊິ່ ງຈະເຮັດໃຫໍ້ອປຸະສງົມວນລວມເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ໂດຍທ ່ ລະດບັລາຍໄດໍ້ທ ່

ແທໍ້ຈງິບ່ໍສາມາດເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄດໍ້ ສະນ ັໍ້ນ ງບົປະມານຂາດດນຸຈະເຮັດໃຫໍ້ເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້ຂຶໍ້ນໃນ 

ອດັຕາການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງລາຄາຂໍ້ອນຂໍ້າງສ ງ. 

ຮ ບທ  2.4  ງບົປະມານຂາດດນຸທ ່ ລະດບັການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່ . 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

ຮ ບທ  2.4 ສະແດງໃຫໍ້ເຫັນວາ່ ງບົປະມານຂາດດນຸເທ່ົາກບັ A’B’ ເປັນງບົປະມານຂາດ

ດນຸທ ່ ອາດຈະເກ ດຂຶໍ້ນໄດໍ້ ເຖງິວາ່ລະບບົເສດຖະກດິຈະມ ການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່ ກໍ່ ຕ່າມ ເອ ໍ້ນວາ່: 

ງບົປະມານຂາດດນຸຈາກໂຄງສໍ້າງ (structural deficit) ແຕງ່ບົປະມານຂາດດນຸທ ່ ເກ ດຂຶໍ້ນ 

ຈງິອາດຈະຂາດດນຸສ ງກວ່າໄລຍະ A’B’ ໄດໍ້ ເພາະບ່ໍໄດໍ້ເປັນການຂາດດນຸຈາກໂຄງສໍ້າງໂດຍ

ກງົ ແຕເ່ປັນການຂາດດນຸອນັເນື່ອງມາຈາກການຕດັສິນໃຈຂອງຜ ໍ້ບໍລິຫານ ຫ ື ຜ ໍ້ວາງນະໂຍ 

ບາຍເສດຖະກດິນ  າ ຕວົຢາ່ງ ຖໍ້າຜ ໍ້ວາງນະໂຍບາຍເສດຖະກດິຕດັສິນໃຈຫ ຸດອດັຕາພາສ ຈິ່ງ

ເຮັດໃຫໍ້ເສັໍ້ນ t ເລ່ືອນຕ ໍາ່ລງົເປັນເສັໍ້ນ t1 ເຮັດໃຫໍ້ງບົປະມານຂາດດນຸເພ ່ ມຂຶໍ້ນຈາກໄລຍະ 

A’B’ ເປັນໄລຍະ A’B’’ ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງງບົປະມານຂາດດນຸທ ່ ລະດບັການຈ ໍ້າງງານເຕັມທ ່ ນ ໍ້ 

ຈະເຮັດໃຫໍ້ເກ ດ ພາວະເງນິເຟ ໍ້ຂຶໍ້ນ. 

 ແນວໃດກໍ່ຕາມ ຖໍ້າລດັຖະບານຊດົເຊ ຍການຂາດດນຸຂອງງບົປະມານໂດຍອາໄສວທິ 

ການອອກພນັທະບດັໃໝມ່າຂາຍໃຫໍ້ກບັທະນາຄານກາງ ຫ ື ໃຫໍ້ທະນາຄານພິມທະນາບດັເພ ່ ມ

ຂຶໍ້ນນ ັໍ້ນກໍ່ຄ ື ລດັຖະບານດາໍເນ ນນະໂຍບາຍງບົປະມານຂາດດນຸຄວບຄ ກ່ບັການເພ ່ ມປະລິມານ

ເງນິຈະເຮັດໃຫໍ້ອປຸະສງົລວມເພ ່ ມຂຶໍ້ນຢາ່ງວອ່ງໄວໃນຂະນະທ ່ ການຜະລິດຂະຫຍາຍຕວົບ່ໍທນັ 
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ຈຶ່ງເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສ ງຂຶໍ້ນຢາ່ງວອ່ງໄວ ແລະ ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດເງນິເຟ ໍ້ໄດໍ້ ກລໍະນ ເຊ່ັນນ ໍ້ງບົປະ 

ມານຂາດດນຸຈະສ ົ່ງຜນົກະທບົຕ່ໍເງນິເຟ ໍ້ໃນທາງອໍ້ອມ ເຊິ່ ງສະແດງຄວາມສາໍພນັໄດໍ້ດ ັງ່ນ ໍ້: 

 

 

  

 

ງບົປະມານຂາດດນຸກບັເງນິເຟ ໍ້ໃນທາງອໍ້ອມກາ່ວຄ ືງບົປະມານຂາດດນຸທ ່ ຊດົເຊ ຍດໍ້ວຍ

ການອອກພນັທະບດັເພ ່ ມ ເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ຈິ່ງເຮັດໃຫໍ້ອປຸະສງົລວມເພ ່ ມຂຶໍ້ນ 

ຫ າຍ ແລະ ເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້. ເງນິເຟ ໍ້ທ ່ ເກ ດຂຶໍ້ນ ຈິ່ງເປັນຜນົກະທບົຈາກການເພ ່ ມປະລິ 

ມານເງນິເຊິ່ ງມ  ຕ ົໍ້ນເຫດມາຈາກການຂາດດນຸງບົປະມານນ ັໍ້ນເອງ. (ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ, 

2001) 

2.7 ບດົຄ ົໍ້ນຄວໍ້າວທິະຍາສາດທ ່ ກຽ່ວຂໍ້ອງ 

 ວນັພອນ ຈນັທະວງົ (2013) ສກຶສາການທດົສອບຄວາມສ  າພນັລະຫວາ່ງປະລິມານ 

ເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ ສປປ ລາວ ໂດຍມ  ສອງຈດຸປະສງົໃນ 

ການສກຶສາຄ:ື ສະພາບລວມຂອງປະລິມານເງນິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ ສປປ ລາວ, ສກຶ 

ສາການທດົສອບລະຫວາ່ງປະລິມານເງນິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ໃນ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຊໍ້ຂໍໍ້ 

ມ ນແຕປ່  1989-2010. ເຊິ່ ງວ ທ ການສກຶສາທງັແບບພນັລະນາ ແລະ ປະລິມານໂດຍໃຊໍ້ວທິ  

ທາງເສດຖາມຕິິຄ ືວທິ ແບບກາໍລງັສອງນໍ້ອຍສດຸ (OLS: Ordinary Least Square). ຜນົ 

ຂອງການສຶກສາພບົວາ່: ອດັຕາເງນເຟ ໍ້ຂອງລາວເພ ່ ມຂຶໍ້ນສ ງສດຸແມນ່ມ  ຜນົມາຈາກວກິດິການ 

ເສດຖະກດິເງນິອາຊ , ແລະ ການສກຶສາຍງັພບົອ ກວາ່ປະລິມານເງນິແມນ່ບ່ໍສາມາດຕດັສນິ 

ພາວະເງນິເຟ ໍ້ໂດຍກງົ. 

 

 ວໄິຈ ດາລາສະວງົ (2012) ສຶກສາການເພ ່ ມລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ຕ່ໍກບັພາວະ 

ເງນິເຟ ໍ້ໃນ ສປປ ລາວ, ໂດຍມ ຈດຸປະສງົສຶກສາເຖງິສະພາບເງນິເຟ ໍ້ຕາມໝວດສິນຄໍ້າແລະ ບໍ 

ລິການທົ່ວໄປ, ສກຶສາໂຄງສໍ້າງລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ແລະ ສຶກສາຄວາມສາໍພນັຂອງ 

ລາຍຈາ່ຍລດັຖະບານຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ ໂດຍການສກຶສາພາວະເງນິເຟ ໍ້ແມນ່ໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນລາຍ 

ເດອືນແຕ ່2007-2011 ໂດຍແຍກຕາມໝວດຂອງສິນຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ, ແຕສ່ າລບັການ 

ສກຶສາລາຍຈາ່ຍພາກລດັນ ັໍ້ນ ແມນ່ໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນແຕປ່  1990-2010 ໂດຍແບງ່ຕາມລກັສະນະ 

ຂອງເສດຖະກດິ. ດໍ້ວຍວທິ ການສກຶສາແບບພນັລະນາ. ຜນົຂອງການສກຶສາເຫັນວາ່ພາວະ 

ເງນິເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ ແມນ່ມາຈາກໝວດນ ໍໍ້າມນັເຊືໍ້ອໄຟ ແລະ ເຫັນວາ່ການບໍລິໂພກສວ່ນ 

ງບົປະມານ

ຂາດດນຸ 

ພນັທະບດັ 

ໝ ນວຽນເພ ່ ມ 

ປະລິມານ

ເງນິເພ ່ ມ 

ເງນິເຟ ໍ້ ອປຸະສງົ

ລວມເພ ່ ມ 
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ໃຫຍແ່ມນ່ພາກຄວົເຮອືນ ແລະ ເອກະຊນົກວມເອົາ 90 ສວ່ນຮໍ້ອຍ, ສວ່ນລາຍຈາ່ຍພາກ 

ລດັຖະບານ ແມນ່ມ  ການພວົ ພນັໃນທິດທາງກງົກນັຂໍ້າມໃນຫ າຍໆປ ກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ ແລະ 

ສາເຫດທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ເງນິເຟ ໍ້ແມນ່ມາຈາກການນາໍເຂົໍ້າສນິຄໍ້າ. 

 

 ວງົວນັເພັງ ພ ມສະຫວນັ (2010) ສກຶສາສາຍພວົພນັຂອງເງນິເຟ ໍ້ກບັຕວົປ່ຽນເສດຖະ 

ກດິມະຫາພາກໃນ ສປປ ລາວ, ມ  ຈດຸປະສງົໃນການສກຶສາສະພາບທົ່ວໄປຂອງເງນິເຟ ໍ້ໃນ 

ສປປ ລາວ ແລະ ການພວົພນັຂອງເງນິເຟ ໍ້ກບັຕວົປ່ຽນເສດຖະກດິມະຫາພາກ (GDP, M2,  

ດນຸງບົປະມານ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ, ອດັຕາຄາ່ຈ ໍ້າງຂ ັໍ້ນຕ ໍາ່ ແລະ ລາຄານ ໍໍ້າມນັ) ໂດຍນ  າໃຊໍ້ຂໍໍ້ 

ມ ນລາຍປ  ເລ ່ ມແຕປ່  1990-2008 ເຊິ່ ງສກຶສາໃນຮ ບແບບການພນັລະນາ ເພ່ືອຊ ໍ້ບອກເຖງິ 

ການພວົພນັຂອງບນັຕວົປ່ຽນທ ່ ກາໍນດົຂຶໍ້ນ. ຜນົຂອງການສຶກສາພບົວາ່ ຕວົປ່ຽນປະລິມານເງນິ 

ແລະ ອດັຕາແລກປ່ຽນແມນ່ຕວົປ່ຽນທ ່ ສາມາດອະທິບາຍເຖງິການປ່ຽນແປງຂອງເງນິເຟ ໍ້ໄດໍ້ຈະ 

ແຈ ໍ້ງ, ສວ່ນຄາ່ຈ ໍ້າງແຮງງານ ແລະ ລາຄານ ໍໍ້າມນັແມມ່  ການພວົພນັໃນທິດທາງ ກງົກນັຂໍ້າມ 

ກບັເງນິເຟ ໍ້ ໂດຍສະເພາະໃນປ  2004-2008 ສາເຫດແມນ່ຍໍ້ອນມ ການຄວບຄມຸການເໜັງ 

ຕ ງຂອງລະດບັ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃຫໍ້ຢ ໃ່ນຂອບຕວົເລກດຽວ. 

 

 ຈນັທະພອນ ສ ລິປນັໂຍ (2013) ສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການໃຊໍ້ຈາ່ຍພາກລດັ, 

ປະລິມານເງນິ, ເງນິເຟ ໍ້ ແລະ GDP ໃນສປປ ລາວ ໂດຍນາໍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນແຕປ່  1990-2011 

ໂດຍມ ຈດຸປະສງົສຶກສາສະພາບລວມການໃຊໍ້ຈາ່ຍພາກລດັ, ປະລິມານເງນິ, ເງນິເຟ ໍ້ ແລະ 

GDP ໃນ ສປປ ລາວ ພໍ້ອມກນັນ ັໍ້ນກໍ່ທດົການພວົພນັຂອງການໃຊໍ້ຈາ່ຍພາກລດັ, ປະລິມານ 

ເງນິ, ເງນິເຟ ໍ້ ແລະ GDP ໃນ ສປປ ລາວ. ເຊິ່ ງການສຶກສາແມນ່ໃຊໍ້ວທິ ແບບ VAR 

(Vector Auto Regressive)  ເພ່ືອສກຶສາຄວາມສາໍພນັບນັດາຕວົປ່ຽນເສດຖະກດິ, ຜນົ 

ຂອງການສຶກສາພບົວາ່: ໃນໄລະຍະຍາວເຫັນວາ່  G, M2, P ແລະ GDP ແມນ່ມ  ການ 

ພວົພນັກນັຢາ່ງສະໜິດແໜໍ້ນ, ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງດັຕາເງນິເຟ ໍ້ບ່ໍແມນ່ສາເຫດທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ລາຍ 

ຈາ່ຍພາກລດັເພ ່ ມຂຶໍ້ນ, ລາຍຈາ່ຍພາກລດັແມນ່ສາເຫດທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິເພ ່ ມຂຶໍ້ນ, ປະລິ 

ມານເງນິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ແມນ່ມ  ການພວົພນັກນັຢາ່ງສະໜິດແໜໍ້ນ. 

 

 ກນັຕະວ  ເຄອືງາມ(2006) ສກຶສາຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງປະລິມານເງນິກບັ ດດັສະນ  

ລາຄາ ຜ ໍ້ບໍລິໂພກຂອງປະເທດໄທ ຕ ັໍ້ງແຕປ່  2002-2005 ໂດຍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນເປັນລາຍເດອືນ, 

ເຊິ່ ງໄດໍ້ກາໍນດົຕວົປ່ຽນທາງເສດຖະກດິຄ:ື ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ (Narrow 

Money; M1), ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ (Broad Money; M2), ດດັສະນ ລາ 
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ຜ ໍ້ບໍລິໂພກໂດຍພືໍ້ນຖານ (Customer Price Index; CPI) ແລະ ດດັສະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິ 

ໂພກທົ່ວໄປ (Headline CPI), ເຊິ່ ງວທິ ການສກຶສາແມນ່ໃຊໍ້ຮ ບແບບ ໂຄອນິທິເກຣຊນັ 

(Cointegration) ແບບຈາໍລອງ Error Correction Mechanism) ແລະ ການທດົສອບ 

ຄວາມເປັນເຫດເປັນຜນົ (Granger Causality). ຈາກການທດົສອບພບົວາ່ດດັສະນ ລາຄາ 

ຜ ໍ້ບໍລິໂພກພືໍ້ນຖານມ ຄວາມສາໍພນັກນັ ໃນໄລຍະຍາວໃນທິດທາງດຽວກບັປະລິມານເງນິ ໃນ 

ຄວາມໝາຍແຄບ (M1) ແລະ ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ(M2)ແຕດ່ດັສະນ ລາຄາ 

ຜ ໍ້ບໍລິໂພກທົ່ວໄປມ  ຄວາມສາໍພນັກນັ ໃນໄລຍະຍາວທງັສອງທິດທາງກບັປະລິມານເງນິໃນ 

ຄວາມໝາຍແຄບ (M1) ແລະ ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ (M2), ສ າລບັການ 

ທດົສອບຄວາມເປັນເຫດເປັນຜນົພບົວາ່ ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍແຄບ (M1) ແລະ ປະ 

ລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ(M2) ເປັນຕ ົໍ້ນເຫດຂອງດດັສະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກພືໍ້ນຖານ 

ແລະ ດດັສະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກທົ່ວໄປ ແລະ ທດົສອບໃນທາງກງົກນັຂໍ້າມກນັສາມາດສະຫ ຸບ 

ໄດໍ້ວາ່ດດັສະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກພືໍ້ນຖານ ລະດດັສະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກທົ່ວໄປບ່ໍແມນ່ຕ ົໍ້ນເຫດ 

ຂອງປະລິມານເງນິທງັໃນຄວາມໝາຍແຄບ ແລະ ໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ, ເພາະສະນ ັໍ້ນ ຜນົ 

ຂອງການທດົສອບຄວາມສາໍພນັທ ່ ເປັນເຫດເປັນຜນົຈຶ່ງມ  ຄວາມສາໍພນັແບບທິດທາງດຽວ. 

 

 ນ ໍໍ້າເຜິໍ້ງ ສນິບວົ (2006) ໄດໍ້ສກຶສາເຖງິປດັໄຈທ ່ ມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນປະ

ເທດໄທ ໂດຍມ ວດັຖປຸະສງົໃນການວເິຄາະເຖງິຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງປດັໄຈທາງເສດຖະກດິ

ມະຫາພາກທ ່ ມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍການເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້  ໂດຍໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນທຕຸຍິະພ ມທ ່ ມ  ລກັສະ 

ນະເປັນລາຍໄຕມາດ ລະຫວາ່ງໄຕມາດທ  1 ປ  1997 ເຖງິໄຕມາດທ  4 ປ  2004,  ເຊິ່ ງ

ໃຊໍ້ວທິ ວເິຄາະໃນແບບພນັລະນາ ໃນການອະທິບາຍເຖງິສະຖຽນລະພາບທາງດໍ້ານລາຄາ 

ແລະ ນະໂຍບາຍການຮກັສາສະຖຽນລະພາບທາງດໍ້ານລາຄາຂອງລດັຖະບານ. ສາໍລບັການວິ

ເຄາະແບບປະລິມານໄດໍ້ໃຊໍ້ຮ ບແບບສມົຜນົຖດົຖອຍເຊ ງຊໍ້ອນສາໍລບັຕວົປ່ຽນຫ າຍຕວົໂດຍການ

ປະເມ  ນຄາ່ດໍ້ວຍວທິ ກາໍລງັສອງນໍ້ອຍສດຸທາໍມະດາ (OLS), ເຊິ່ ງມ  ສມົມດຸຖານວາ່ ຄວາມສາໍ 

ພນັລະຫວາ່ງຜະລິດຕະພນັມວນລວມພາຍໃນປະເທດທ ່ ແທໍ້ຈງິ, ດນຸເງນິສດົລດັຖະບານມ 

ຄວາມສາໍພນັກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນທິດທາງກງົກນັຂໍ້າມ ແລະ ຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງປະລິມານ

ເງນິ, ດດັຊະນ ລາຄານ  ໍ້າມນັ, ດດັຊະນ ລາຄາສນິຄໍ້ານາໍເຂົໍ້າ, ດດັຊະນ ຕ ົໍ້ນທຶນຕ່ໍໜວ່ຍແຮງງານ

ມ ຄວາມສາໍພນັກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນທິດທາງດຽວກນັ. ຜນົຂອງການສກຶສາພບົວາ່ ເງນິເຟ ໍ້ມ  ສາ

ເຫດມາຈາກທາງດໍ້ານອປຸະສງົສວ່ນເກ ນ ແລະ ຕ ົໍ້ນທຶນການຜະລິດ ເຊິ່ ງການປ່ຽນແປງຂອງ 

ປະລິມານເງນິມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍການປ່ຽນແປງພາວະເງນິເຟ ໍ້ຫ າຍທ ່ ສດຸ ຮອງລງົມາໄດໍ້ແກດ່ດັຊະ 

ນ ຕ ົໍ້ນທຶນຕ່ໍໜວ່ຍແຮງງານ, ລວມຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນ, ດດັຊະນ ລາຄາສນິຄໍ້ານາໍເຂົໍ້າ, 
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ລາຄານ ໍໍ້າມນັ ແລະ ດນຸເງນິ ສດົຂອງລດັຖະບານໂດຍມ ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ ິ ໂດຍເງນິ

ເຟ ໍ້ທ ່ ເກ ດຈາກອປຸະສງົສວ່ນເກ ນ ແມນ່ປະລິມານເງນິ ແລະ ດນຸເງນິສດົຂອງລດັຖະບານ 

ເພາະເມ ື່ອມ  ການປ່ຽນແປງປະລິມານເງນິເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ຫ ື ລດັໃຊໍ້ງບົປະມານຂາດດນຸ ຄລືາຍຈາ່ຍ

ຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັຈະເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິໃນລະບບົເສດຖະກດິມ  ຫ າຍເກ ນໄປ ເຮັດໃຫໍ້ອປຸະ

ສງົລວມຂອງລະບບົເສດຖະກດິເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນລາຄາສນິຄໍ້າກໍ່ຈະປບັຕວົສ ງຂຶໍ້ນ. ສວ່ນສາເຫດທ ່

ເກ ດຈາກຕ ົໍ້ນທຶນການຜະລິດໄດໍ້ແກ ່ ດດັຊະນ ລາຄານ ໍໍ້າມນັ, ດດັຊະນ ຕ ົໍ້ນທຶນຕ່ໍໜວ່ຍແຮງງານ

ດດັຊະນ ລາຄາສນິຄໍ້ານາໍເຂົໍ້າ ຊຶ່ ງເປັນຜນົຈາກການປ່ຽນແປງຂອງພາວະເສດຖະກດິໂລກ ຈຶ່ງ

ເຮັດໃຫໍ້ຕ ົໍ້ນທຶນການຜະລິດສ ງຂຶໍ້ນ ຜ ໍ້ຜະລິດຈຶ່ງໂອນພາລະໃຫໍ້ແກຜ່ ໍ້ບໍລິໂພກ ແລະ ເຮດັໃຫໍ້

ເກ ດເງນິເຟ ໍ້ໃນທ ່ ສດຸ. 

 

 ທະວ ໄຊ ສເຸມທ ປະສິດ (1980) ສກຶສາການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ຂະບວນການ 

ເກ ດເງນິເຟ ໍ້ໃນໄທ ພາຍໃຕໍ້ສມົມດຸຖານທ ່ ວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານຖກືຊດົເຊ ຍໂດຍທະນາ  

ຄານ ແຫງ່ປະເທດໄທໂດຍການສໍ້າງເງນິ ເຊິ່ ງອາດຈະເປັນສາເຫດຂອງການເກ ດເງນິເຟ ໍ້. ໃນ 

ການທດົສອບສມົມດຸຖານແມນ່ໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງທາງການເງນິລະຫວາ່ງປະລິມານເງນິ ແລະ 

ລະດບັລາຄາໃນການສກຶສາ ສະແດງເຖງິລດັຖະບານເປັນອງົປະກອບສາໍຄນັໃນການເພ ່ ມຂຶໍ້ນ 

ຂອງປະລິມານເງນິຈາກປ  1972-1977 ເພາະວາ່ລດັຖະບານບ່ໍສາມາດຈດັເກບັພາສ ອາ 

ກອນໄດໍ້ຕາມລາຍຈາ່ຍທ ່ ສ ງຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານໃຊໍ້ຈາ່ຍຂາດດນຸໂດຍການສໍ້າງເງນິຈາກທະນາ 

ຄານແຫງ່ ປະເທດໄທ ແລະ ທະນາຄານທລຸະກດິ ເຊິ່ ງເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ແລະ  

ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງປະລິມານເງນິມ  ຜນົຕ່ໍກບັລະດບັລາຄາ. ຜນົຂອງການສຶກສາພບົວາ່ລາຍຈາ່ຍ 

ລດັຖະບານ ຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັ ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ການຂາດດນຸງບົປະມານທ ່ ຖກືຊດົເຊ ຍ ໂດຍທະ 

ນາຄານກາງມ  ຜນົ ເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ແລະ ມ  ຜນົຕ່ໍອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແຕວ່າ່ອດັຕາ 

ເງນິເຟ ໍ້ແມນ່ເພ ່ ມຂຶໍ້ນຫ າຍກວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ການຂາດ 

ດນຸງບົປະມານມ ຜນົກະທບົຕ່ໍກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ຕາມສມົມດຸຖານແຕຢ່າ່ງໃດກໍ່ຕາມໃນການທດົ 

ສອບສມົຜນົ simulation ຂອງລະດບັລາຄາບ່ໍໄດໍ້ມ  ຜນົຈາກປະລິມານເງນິຢາ່ງດຽວແຕຍ່ງັ 

ຂຶໍ້ນຢ ກ່ບັປດັໃຈອື່ ນໆເຊ່ັນ: ລາຄານ ໍໍ້າມນັເປັນຕ ົໍ້ນ. 

 

 ຈລິາພອນ ປະພຶດທາໍ (1989) ສກຶສາການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານກບັ 

ພາວະເງນິເຟ ໍ້ໃນປະເທດໄທ ໂດຍມ ວດັຖປຸະສງົຂອງການສກຶສາເຖງິໂຄງສໍ້າງລາຍໄດໍ້ຈາກພາ 

ສ ອາກອນ, ການໃຊໍ້ຈາ່ຍ ແລະ ການຂາດດນຸງບົປະມານ, ການກ ໍ້ຢືມເງນິຂອງພາກລດັຖະ 

ບານ ລວມທງັຜນົກະທບົຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານທ ່ ມ  ຕ່ໍພາວະເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ຕວົປ່ຽນ 
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ທາງເສດຖະກດິຕາ່ງໆ, ໂດຍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນທຕຸຍິະພ ມເປັນລາຍປ  (1967-1986), ໂດຍໃຊໍ້ວທິ  

ການສກຶສາ ແບບພນັລະນາ ແລະ ປະລິມານທ ່ ນາໍໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງສມົຜນົການຖດົຖອຍທ ່ ມ   

ຫ າຍຕວົປ່ຽນ ດໍ້ວຍວທິ ່ ກາໍລງັສອງນໍ້ອຍສດຸ. ຜນົຂອງການສກຶສາພບົວາ່ພາວະເງນິເຟ ໍ້ມ  ຜນົ 

ກະທບົມາຈາກດດັສະນ  ການນາໍເຂົໍ້າເປັນອນັດບັທາໍອດິຮອງລງົມາໄດໍ້ແກລ່າຍໄດໍ້ປະຊາຊາດ 

ທ ່ ແທໍ້ຈງິ ແລະ ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງພາກລດັຖະບານຢາ່ງມ  ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖ ິ

ຕ,ິ ເຊິ່ ງນະໂຍບາຍທ ່ ເໝາະສມົໃນການຮກັສາສະຖຽນລະພາບຂອງລະດບັລາຄາພາຍໃນປະ 

ເທດຈຶ່ງຄວນປບັປງຸການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງພາກລດັຖະບານໃຫໍ້ຫ ຸດລງົ ໂດຍການເພ ່ ມ 

ການເກບັລາຍຮບັ ແລະ ຫ ຸດຜອ່ນລາຍຈາ່ຍລງົຄວບຄ ກ່ນັໄປ. 

 

 Imobighe (2012) ສກຶສາຜນົກະທບົຂອງອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ການຂາດດນຸງບົປະ 

ມານຕ່ໍກບັການເຕ ບໂຕເສດຖະກດິຂອງປະເທດ ໄນຈ ເລຍ. ໂດຍມ ຈດຸປະສງົໃນການສຶກສາ 

ສະພາບລວມຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານໃນປະເທດໄນຈ ເລຍ ລະຫວາ່ງປ  1970-2005 

ແລະ ສກຶສາຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ເຊິ່ ງຮ ບ 

ແບບການສຶກສາແມນ່ວເິຄາະແບບພນັລະນາ ແລະ ປະລິມານ ໂດຍໃຊໍ້ວ ທ ການທາງເສດຖາ 

ມຕິຄິ:ື OLS ໃນການວເິຄາະບນັດາຕວົປ່ຽນ. ຜນົຂອງການສກຶສາພບົວາ່: ການຂາດດນຸງບົ  

ປະມານແມນ່ ບ່ໍມ  ຄວາມສາໍພນັກນັທາງດໍ້ານສະຖຕິິກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນປະເທດດ ັງ່ກາ່ວ. 

 

M Solomon and W A de Wet (2004) ສກຶສາຜນົກະທບົຂອງ ການຂາດ 

ດນຸງບົປະມານຕ່ໍກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້, ກລໍະນ ສກຶສາ ປະເທດແທນຊາເນຍ (Tanzania) ໂດຍ 

ຈດຸປະສງົຂອງການສກຶສາ ແມນ່ສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານກບັເງນິ 

ເຟ ໍ້ທ ່ ມ  ຜນົຕ່ໍເສດຖະກດິ ແລະ ການສໍ້າງການເຊື່ ອມໂຍງຈາກການຂາດດນຸງບົປະງານທ ່ ມ  ຕ່ໍ 

ກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ໂດຍໃຊໍ້ວທິ ການສຶກສາແບບ cointegration ໂດຍນາໍໃຊໍ້ຂໍມ ນໃນຊຸມປ  

1967-2001. ຜນົຂອງການສຶກສາພບົວາ່: ການຂາດດນຸງບົປະມານມ ຜນົຕ່ໍກບັອດັຕາເງນິ 

ເຟ ໍ້ອນັເນື່ອງຈາກ ການດນຸງບົປະມານໂດຍການນາໍໃຊໍ້ນະໂຍບາຍທາງເງນິຕາ ແລະ ອດັຕາ 

ເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ມ  ຜນົເຮັດ ໃຫໍ້ດນຸງບົປະມານມ ການຂາດດນຸເພ ່ ມຂຶໍ້ນ. 

 

ຜາ່ນການທບົທວນບດົຄ ົໍ້ນຄວໍ້າວທິະຍາສາດທ ່ ກາ່ວມາຂໍ້າເທິງສາມາດຖອດຖອນເປັນ 

ບດົຮຽນ ແລະ ນາໍໃຊໍ້ວທິ ການສຶກສາໃນບດົຄ ົໍ້ນຄວໍ້າທ ່ ຜາ່ນມາ ເພ່ືອມາສານຕ່ໍໃນການທດົ 

ສອບຄວາມສາໍພນັ ລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້, ໂດຍໃນການສຶກສາ 

ຄ ັໍ້ງນ ໍ້ແຕກຕາ່ງຈາກບດົຜາ່ນມາເລັກນໍ້ອຍ ກໍ່ຄກືານໃສຕ່ວົປ່ຽນອດິສະຫ ະການຂາດດນຸງບົປະ 
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ມານຂອງລດັຖະບານ ສວ່ນຕວົປ່ຽນຕາມແມນ່ພາວະເງນິເຟ ໍ້  ແລະ ວທິ ການສຶກສາແມນ່ຈະ 

ໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ວທິ ການທດົສອບທາງເສດຖາມຕິິດໍ້ວຍວທິ  cointegration, ECM (Error 

Correction Model)  ເພ່ືອປະເມ  ນຄວາມສາໍພນັຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ແລະ ໄລ 

ຍະຍາວຕາມແນວຄິດຂອງ Granger causality. 
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ບດົທ  3 

ວທິ ການສກຶສາ ເກບັລວບລວມຂ ໍ້ມນູ  

3.1 ວທິ ການສກຶສາ 

ໃນການສກຶສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ແມນ່ໄດໍ້ທາໍການວເິຄາະຢ ໃ່ນ 2 ຮ ບແບບຄ:ື  ຮ ບແບບການວິ 

ເຄາະຄນຸນະພາບ (Qualitative Method) ແລະ ຮ ບແບບປະລິມານ (Quantitative 

Method). ໂດຍນາໍໃຊໍ້ເຄື່ ອງມທືາງດໍ້ານສະຖຕິເິຂົໍ້າມາຊວ່ຍໃນການວເິຄາະຂໍໍ້ມ  ນ. 

 3.1.1 ການວເິຄາະແບບຄນຸນະພາບ (Qualitative Method) 

 ເພ່ືອບນັລວຸດັຖປຸະສງົທາໍອິດຂອງບດົນ ໍ້ ວທິ ການວເິຄາະແບບພນັລະນາ ຈຶ່ງໄດໍ້ຖກືນາໍ 

ໃຊໍ້ເພ່ືອອະທິບາຍເຖງິສະພາບການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍທາງດໍ້ານງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິ 

ເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນແຕລ່ະໄລຍະ, ນອກຈາກນ ັໍ້ນວທິ ດ ັງ່ກາ່ວຍງັໄດໍ້ໃຊໍ້ອະທິບາຍ ຄວາມ 

ສາໍພນັໂດຍພືໍ້ນຖານທ ່ ກຽ່ວກບັເຖງິການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງລາວ 

ໂດຍນາໍໃຊໍ້ແຜນ່ຮ ບພາບສະແດງ ໂດຍອ ງໃສຂໍ່ໍ້ມ  ນຕວົຈງິທ ່ ລວບລວມມາໄດໍ້. 

3.1.2 ການວເິຄາະແບບປະລິມານ (Quantitative Method) 

ເພ່ືອຊວ່ຍໃນການຕອບຈດຸປະສງົໃນການສຶກສາ ເຊິ່ ງໃນທ ່ ນ ໍ້ແມນ່ໄດໍ້ສກຶສາເຖງິການ 

ພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍກບັເງນິເຟ ໍ້ ໂດຍອາໄສແບບຈາໍລອງສມົຜນົຖດົ 

ຖອຍເພ່ືອວດັທິດທາງ ແລະ ຂະໜາດຄວາມສາໍພນັຂອງຕວົປ່ຽນຕາ່ງໆໃນແບບຈາໍລອງ ທ ່ ມ   

ຄວາມສາໍພນັກນັ ໂດຍນາໍໃຊໍ້ເຕັກນກິທາງເສດຖາມຕິ ິເພ່ືອປະເມ  ນຄາ່ຕວົປ່ຽນຕາ່ງໆ. 

 ໃນການວເິຄາະຈະໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ Program Eviews  ເພ່ືອວເິຄາະຂໍໍ້ມ  ນທ ່ ໄດໍ້ເກບັກາໍ 

ແລະ ລວບລວມມາ ແລໍ້ວສໍ້າງເປັນສມົຜນົສະແດງເຖງິການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸ

ງບົປະມານຕ່ໍກບັເງນິເຟ ໍ້. 

3.2 ວທິ ລວບລວມຂໍໍ້ມ  ນ 

 ໃນການສິກສາຫວົຂໍໍ້ດ ັງ່ກາ່ວ, ໂດຍຈະໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນເປັນລາຍປ  ເຊິ່ ງເລ ່ ມແຕປ່  

1990-2012 ລວມໄລຍະເວລາ 23 ປ  ໃນການອະທິບາຍ ແລະ ວເິຄາະເພ່ືອສະແດງເຖງິ 

ສະພາບການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍ ທາງດໍ້ານການເງນິຂອງລດັຖະບານໃນໄລຍະຜາ່ນມາ. ພໍ້ອມ 

ກນັນ ັໍ້ນ ການສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານລດັຖະບານ ແລະ ອດັຕາ 

ເງນິເຟ ໍ້ນ ັ ໍ້ນ ແມນ່ຈະໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ຂໍໍ້ ມ ນເປັນລາຍປ  ເຊິ່ ງເລ ່ ມແຕປ່  1990-2012 ເຊ່ັນກນັ.  
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ຂໍໍ້ມ  ນທ ່ ໃຊໍ້ເຂົໍ້າໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ສວ່ນຫ າຍເປັນຂໍໍ້ມ  ນທຕຸຍິະພ ມ (Secondary 

Data) ແບບອະນກຸມົເວລາເປັນລາຍປ  ໂດຍບນັດາຂໍໍ້ມ  ນຕາ່ງໆແມນ່ໄດໍ້ເກບັກາໍມາຈາກເວັບ 

ໄຊຂອງທະນາຄານແຫງ່ ສປປ ລາວ(BOL) ກຽ່ວກບັບດົລາຍງານເສດຖະກດິປະຈ  າປ , ທະ 

ນາຄານພດັ ທະນາອາຊ  ຫ ື ADB ກຽ່ວກບັຕວົເລກຂໍໍ້ມ  ນທ ່ ຈະນ  າມາວເິຄາະ.  

 ນອກຈາກນ ັໍ້ນ ຍງັໄດໍ້ແນວຄດິ ແລະ ທິດສະດ ຈາກເອກະສານບດົລາຍງານ ແລະ ບດົ 

ວທິະຍານພິນົຂອງຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິໃນປ ທ ່ ຜາ່ນໆມາ. 

 

3.3 ວທິ ວເິຄາະຂໍໍ້ມ  ນ 

 ໃນການສຶກສາໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ຈະໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງດ ັງ່ນ ໍ້: 

  

 FLMGDPBDfCPI t ,2,,  

 

ເຊິ່ ງສາມາດຂຽນເປັນສມົຜນົຖດົຖອຍໄດໍ້ດ ັງ່ນ ໍ້: 

 

it FLMGDPBDCPI   ln2lnlnlnln 43210  

ໂດຍກາໍນດົໃຫໍ້:   

CPIt : ລະດບັລາຄາໃນປະເທດໃນແຕລ່ະປ  (CPI) 

GDP : ລວມຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນ ຫ ື ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິ 

M2 : ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິ     

BD : ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

FL   : ເງນິກ ໍ້ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດ 

 

ພາຍຫ ງັທ ່ ໄດໍ້ກາໍນດົຮ ບແບບຈາໍລອງ ແລະ ສມົຜນົຖດົຖອຍແລໍ້ວ ແມນ່ຈະໄດໍ້ເຮັດການສຶກສາ 

ຄວາມສາໍພນັຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນແບບຈາໍລອງ ໂດຍຈະພິຈາລະນາຜນົຂອງການສກຶສາໃນ 

4 ຂ ັໍ້ນຕອນດ ັງ່ນ ໍ້:  

1. ທດົສອບຄວາມນິໍ້ງ ຫ ື Unit Root ຂໍໍ້ມ  ນຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນທ ່ ໃຊໍ້ໃນການສຶກສາ 

ໂດຍໃຊໍ້ວທິ ່ ຂອງ ADF test (Augmented Dicky Fuller test) 

2. ນາໍຕວົປ່ຽນທ ່ ເຮັດການທດົສອບ Unit Root test ແລໍ້ວມາພິຈາລະນາຄວາມ ສາໍພນັ 

ໃນໄລຍະຍາວແບບ Co integration ຕາມແນວທາງຂອງ Engle and Granger. 
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3. ທດົສອບບນັດາຕວົປ່ຽນ ຫ ື ແບບຈາໍລອງ ເພ່ືອຫາຄວາມສາໍພນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນດໍ້ວຍວ ິ

ທ ການ ECM (Error Correction Model) 

4. ທດົສອບຕວົປ່ຽນທງັໝດົເພ່ືອຊອກຫາຄວາມສາໍພນັທ ່ ເປັນເຫດເປັນຜນົໂດຍວທິ ການ 

Granger Causality test. 

 

1. ທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມ  ນ (Unit Root) 

 ເນ ີ່ອງຈາກຂ ໍ້ມນູທ ີ່ ນ  າມາໃຊໍ້ໃນການສ ກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ເປັນຂ ໍ້ມນູອະນກຸມົເວລາ ເຊິີ່ ງຂ ໍ້ມນູທ ີ່

ຈະນ  າໄປໃຊໍ້ໃນການພະຍາກອນນ ັໍ້ນຈະຕໍ້ອງເປັນຂ ໍ້ມນູທ ີ່ ມ  ລກັສະນະນິໍ້ງ. ດ ັີ່ງນ ັໍ້ນ ຈ ີ່ງຕໍ້ອງມ  

ການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂ ໍ້ມນູໂດຍການທດົສອບ Unit Root ດໍ້ວຍວທິ  Augment 

Dicky Fuller Test (ADF) ຫຼ  ການຊອກຫາອນັດບັຄວາມສ  າຄນັຂອງຂ ໍ້ມນູ (Order Of 

Integration) ກີ່ອນທ ີ່ ຈະນ  າຂ ໍ້ມນູໄປທດົສອບຫາຄວາມສ  າພນັໃນໄລຍະຍາວ ໂດຍສມົຜນົທ ີ່

ໃຊໍ້ມ  ດ ັີ່ງນ ໍ້: 

  tt

k

i

tttt eXXtXXX  



  1

1

1201   

 ສມົມດຸຖານໃນການທດົສອບ Unit Root ໂດບໃຊໍ້ວທິ  Augment Dicky-Fuller Test ຄ : 

(ຕວົປີ່ຽນ Xt ມ ລກັສະນະເປັນ Non-Stationary) 

(ຕວົປີ່ຽນ Xt ມ ລກັສະນະເປັນStationary) 

 ວທິ ການທດົສອບເປັນການບອກໃຫໍ້ຮູໍ້ວີ່າຕວົປີ່ຽນທ ີ່ ສນົໃຈ ແລະ ສ ກສາ Xt ນ ັໍ້ນມ   

Unit Root ຫຼ  ບ ີ່  ໂດຍເບິີ່ ງໄດໍ້ຈາກຄີ່າ γ  ແລະ ຄີ່າ γ  ມ ຄີ່າເທົີ່ າກບັ 0 ສະແດງວີ່າ Xt ມ  

Unit Root ຂ ໍ້ມນູມ  ລກັສະນະທ ີ່ ບ ີ່ ນິໍ້ງ, ຈ ີ່ງຕໍ້ອງເຮັດການທດົສອບໃນລະດບັຜນົຕີ່າງທ ີ່ ສງູຂ ໍ້ນ 

ຖໍ້າຫາກຄີ່າ γ >0 ສາມາດປະຕິເສດ H0 ໄດໍ້ສະແດງວີ່າຕວົປີ່ຽນມ  ລກັສະນະນິໍ້ງ ກ ີ່ສາມາດນ  າ

ໄປທດົສອບໃນຂ ັໍ້ນຕ ີ່ ໄປ. 

 

2. ການທດົສອບຄວາມສ າພນັໄລຍະຍາວ (Co integration test) 

 ການທດົສອບຄວາມສາໍພນັໄລຍະຍາວ (co integration) ຂອງຂໍໍ້ມ  ນໂດຍໃຊໍ້ວທິ  

ການທດົສອບຂອງ Engle Granger ເຊິ່ ງມ  ຂ ັໍ້ນຕອນຂອງການທດົສອບດ ັງ່ນ ໍ້: 

1.) ທດົສອບຕວົປ່ຽນໃນແບບຈ າລອງວາ່ມ  ລກັສະນະນິໍ້ງຫ ືບ່ໍ ດໍ້ວຍວທິ  ADF-test 

2.) ປະເມ  ນຄາ່ສມົຜນົຖດົຖອຍດໍ້ວຍວທິ  OLS (Ordinary Least Square) 

3.) ນ າສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ ຫຼ  ຄີ່າຄາດເຄ ີ່ ອນ (Residual) ທ ່ ປະເມ  ນໄດໍ້ຢ ໃ່ນຂໍໍ້ (2) ມາທດົສອບ 

ວາ່ມ  ລກັສະນະນິໍ້ງທ ່  I(0) ຫ ື ບ່ໍ, ເຊິ່ ງຂ ັໍ້ນຕອນນ ໍ້ສາມາດເຮັດໄດໍ້ໂດຍໃຊໍ້ການທດົສອບ ADF 

0  γ:H

0γ:H

1

0




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test ດໍ້ວຍການເລືອກລະດບັ Level ແລະ ຮ ບແບບຈາໍລອງທ ່ ປາສະຈາກຈດຸຕດັແກນ ແລະ 

ແນວໂນໍ້ມຂອງເວລາ (without intercept and trend). ນ ັໍ້ນກໍ່ໝາຍຄວາມວາ່ ເມ ື່ອຂໍໍ້ມ  ນ 

ມ ລກັສະນະນິໍ້ງແລໍ້ວ ໂດຍຈະຕໍ້ອງມ   Order of integration ດຽວກນັ, ຂ ັໍ້ນຕອນຕ່ໍມາກໍ່ ເປັນ 

ການວິເຄາະ ເພ່ືອເບິ່ ງວາ່ມ  ຄວາມສາໍ ພນັກນັໃນໄລຍະຍາວຫ ືບ່ໍ ໂດຍໃຊໍ້ສມົຜນົດ ັງ່ນ ໍ້: 

tt

p

i

itt veee  



  1

1

1
ˆˆˆ   

 

ສມົມດຸຖານທ ່ ໃຊໍ້ການທດົສອບຄ:ື 

(Non stationary) 

(Stationary) 

 

 ເມ ື່ອເຮັດການທດົສອບ Unit Root ຂອງສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ ຫ ື Residual ແລໍ້ວພບົວາ່ 

ຜນົຂອງ ການທດົສອບຍອມຮບັສມົມດຸຖານຫ ກັ ສາມາດສະຫ ຸບໄດໍ້ວາ່ ສວ່ນທ ່ ເຫ ືອມ  ລກັສະ 

ນະບ່ໍນິໍ້ງ ຫ ື ມ   Unit Root ແຕຖ່ ໍ້າຜນົຂອງການທດົສອບຫາກປະຕເິສດສມົມດຸຖານຫ ກັ 

ໝາຍຄວາມວາ່ ສວ່ນທ ່ ເຫ ືອມ  ລກັສະນະນິໍ້ງ ຫ ື ບ່ໍມ   Unit Root ແລະ ເມ ື່ອສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ 

(Residual) ມ  ລກັສະນະນິໍ້ງຈະສາມາດສະຫ ຸບໄດໍ້ວາ່ຕວົປ່ຽນ Y ແລະ X ມ ຄວາມສາໍພນັ 

ແບບສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ, ແຕກ່ງົກນັຂໍ້າມຫາກວາ່ສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ (Residual) ມ  ລກັສະນະບ່ໍ 

ນິໍ້ງກໍ່ສາມາດສະຫ ຸບໄດໍ້ວາ່ຕວົປ່ຽນ Y ແລະ X ບ່ໍມ  ຄວາມສາໍພນັ ເຊ ງດນຸຍະພາບໃນໄລຍະ 

ຍາວ. 

 

3. ການວເິຄາະຄວາມສ າພນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນດໍ້ວຍວທິ  (Error Correction Model: ECM) 

 ການທດົສອບຄວາມສາໍພນັຂອງການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນຂອງຕວົປ່ຽນອດິສະຫ ະຕ່ໍຕວົ 

ປ່ຽນຕາມມ ແບບຈາໍລອງດ ັງ່ນ ໍ້: 

 

tttt xaeaay   3121
ˆ  

ສມົມດຸຖານທ ່ ໃຊໍ້ໃນການທດົສອບແມນ່: 

 

 

 

 ຮ ບແບບການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນ 

ຈະຄຳາໍນງຶເຖງິຜນົກະທບົທ ່ ເກ ດຈາກຄວາມຄາດເຄື່ ອນ 
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ໂດຍພິຈາລະນາການປບັຕວົຂອງຕວົປ່ຽນໄລຍະຍາວ ນ ັໍ້ນກໍ່ຄ ື et-1 ເຊິ່ ງຮ ບແບບການປບັຕວົ 

ໃນໄລຍະສ ັໍ້ນຕາມແບບຈາໍລອງ ECM ຈາກສມົຜນົຂໍ້າງເທິງສາມາດອະທິບາຍໄດໍ້ວາ່ ເປັນ 

ກນົໄກທ ່ ສະແດງການປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ເມ ື່ອຂາດຄວາມສມົດນຸເພ່ືອໃຫໍ້ເຂົໍ້າສ ພ່າວະສມົ 

ດນຸໃນໄລຍະຍາວ ໃນສວ່ນຄາ່ສາໍປະສິດຂອງ et-1 ຈະສະແດງໃຫໍ້ເຫັນເຖງິຂະໜາດຂອງ 

ການຂາດຄວາມສມົດນຸລະຫວາ່ງຄາ່ Yt ແລະ Xt ໃນຊວ່ງເວລາກອ່ນ, ຮ ບແບບ ECM ຊ ໍ້ 

ໃຫໍ້ເຫັນເຖງິການປ່ຽນແປງຂອງ Yt ຈະບ່ໍຂຶໍ້ນຢ ກ່ບັການປ່ຽນແປງ Xt ເທ່ົານ ັໍ້ນ ແຕຂ່ຶໍ້ນຢ ກ່ບັ 

ຂະໜາດຂອງການຂາດຄວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ ລະຫວາ່ງຄາ່ Yt ແລະ Xt ທ ່ ເກ ດຂຶໍ້ນໃນ 

ຊວ່ງເວລາກອ່ນໜໍ້າດໍ້ວຍ. 

 ເມ ື່ອເຮັດການທດົສອບແລໍ້ວພບົວາ່ຜນົຂອງການທດົສອບຍອມຮບັສມົມດຸຖານຫ ກັ ສາ 

ມາດສະຫ ຸບໄດໍ້ວາ່ Yt ແລະ Xt ບ່ໍມ  ຄວາມສາໍພນັກນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ແຕຖ່ ໍ້າຜນົທ ່ ໄດໍ້ຫາກປະຕິ 

ເສດສມົມດຸຖານຫ ກັກໍ່ສາມາດສະຫ ຸບໄດໍ້ວາ່ Yt ແລະ Xt ມ ຄວາມສາໍພນັກນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ. 

 

4. ການທດົສອບຄວາມສາໍພນັທ ່ ເປັນເຫດເປັນຜນົກນັ (Granger Causality test) 

 ວທິ ດ ັງ່ກາ່ວເປັນການທດົສອບວາ່ການພວົພນັທາງເຫດ ແລະ ຜນົຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນ 

ໝາຍຄວາມວາ່ຕວົປ່ຽນໃດເປັນສາເຫດ ແລະ ຕວົປ່ຽນໃດເປັນເຫດຜນົທ ່ ເກ ດຈາກສາເຫດ, 

ເຊິ່ ງເຄື່ ອງມທືາງເສດຖາມຕິິທ ່ ໃຊໍ້ໃນການຊອກຫາຄວາມສາໍພນັທ ່ ເປັນເຫດເປັນຜນົນ ໍ້ເອົໍ້ນວາ່: 

Granger and Causality test ເຊິ່ ງຈະອາ່ນຄາ່ຕາມສມົມດຸຖານທ ່ ຕ ັໍ້ງໃວໍ້ໃນແບບຈາໍລອງ 

ໂດຍສງັເກດໄດໍ້ຈາກຄາ່ P-Value ທ ໄດໍ້ຈາກການວເິຄາະ. 
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ບດົທ  4 

ຜນົຂອງການສກຶສາ 

 ໃນບດົນ ໍ້ຈະໄດໍ້ນາໍສະເໜ ຜນົຂອງການສກຶສາ ໂດຍໃຊໍ້ການວເິຄາະໃນແບບພນັລະນາ 

ແລະ ການວເິຄາະໃນແບບເສດຖາມຕິ ິ ເຊິ່ ງການວເິຄາະໃນແບບພນັລະນານ ໍ້ຈະສະແດງໃຫໍ້

ເຫັນສະພາບການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ສປປ ລາວ, ແຫ ງ່ທຶນດຸນ່ດຽ່ງງບົປະ 

ມາຈາກຕາ່ງປະເທດ,ສະພາບທົ່ວໄປຂອງເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົ 

ປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້. ສວ່ນການວເິຄາະແບບເສດຖາມຕິໂິດຍໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງມາວເິຄາະ

ເພ່ືອໃຫໍ້ຮ ໍ້ເຖງິການພວົພນັລະຫວາ່ງບນັດາຕວົປ່ຽນທ ່ ໄດໍ້ກາໍນດົຂຶໍ້ນເພ່ືອການສກຶສາໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້. 

4.1 ສະພາບດນຸງບົປະມານ ແລະ ແຫ ງ່ທຶນດນຸດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ແຫງ່ 

ສປປ ລາວ (1990-2012) 

 4.1.1 ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

 ພາຍຫ ງັທ ່ ລດັຖະບານໄດໍ້ມ  ການຫນັປ່ຽນເສດຖະກດິ ຈາກເສດຖະກດິທ ່ ມ  ການວາງ

ແຜນຈາກສ ນກາງມາເປັນເສດຖະກດິຕະຫ າດທ ່ ມ  ການຄຸໍ້ມຄອງຈາກລດັຖະບານໃນປ  1986, 

ເສດຖະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ໄດໍ້ຮບັການພດັທະນາດ ຂຶໍ້ນເລືໍ້ອຍໆ ແລະ ເປັນທ ່ ຮ ໍ້ຈກັຈາກສາ 

ກນົຫ າຍຂຶໍ້ນ ເສດຖະກດິໄດໍ້ຮບັການພດັທະນາ ແລະ ຂະຫຍາຍຕວົຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງ, ໃນໄລຍະປ  

1986 GDPເພ ່ ມຂຶໍ້ນສະເລຍ່ 4.5%, ໄລຍະປ  1991-1995 GDP ເພ ່ ມຂຶໍ້ນສະເລຍ່ 6.4% 

ປ  1996-2000 GDP ເພ ່ ມຂຶໍ້ນສະເລຍ່ 6.2%, ໄລຍະປ  2001-2005 GDP ເພ ່ ມ 

ຂຶໍ້ນສະເລຍ່ 6.24%. ແລະ ໄລຍະປ  2006-2012 GPD ເພ ່ ມຂຶໍ້ນສະເລຍ່ 8%ຕ່ໍປ  ຊ ວດິ 

ການເປັນຢູີ່ ແລະ ລາຍໄດໍ້ຂອງປະຊາຊນົໄດໍ້ຮບັການປບັປງຸ ແລະ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໃນແຕລ່ະໄລຍະ 

ຊຶ່ ງສະແດງອອກດ ັງ່ນ ໍ້: ປ  1990 ລາຍໄດໍ້ສະເລຍ່ 221 ໂດລາຕ່ໍຫວົຄນົ, ປ  1995 ເພ ່ ມ 

ຂຶໍ້ນເປັນ 380 ໂດລາຕ່ໍຫວົຄນົ ແລະ ປ  2000 ສະເລຍ່ຕ່ໍຫວົຄນົໄດໍ້ 350ໂດລາ (ຫ ຸດລງົ 

ຍໍ້ອນໄດໍ້ຮບັຜນົກະທບົວກິດິການດໍ້ານເສດຖະກດິໃນອາຊ ) ແລະ ປ  2012 ລາຍໄດໍ້ສະເລຍ່ຕ່ໍ 

ຫວົຄນົແມນ່ 1.396 ໂດລາ. 

ວຽກງານງບົປະມານກໍ່ ເປັນວຽກງານໜ່ຶງ ທ ່ ມ  ຄວາມສາໍຄນັຕ່ໍການຂະຫຍາຍຕວົເສດຖະ 

ກດິ-ສງັຄມົຂອງປະເທດໂດຍຜາ່ນນະໂຍບາຍທາງດໍ້ານລາຍຈາ່ຍ ແລະ ລາຍຮບັຂອງລດັຖະ 

ບານ, ແຕຈ່າກຂໍໍ້ມ  ນແຕປ່  1990 ເປັນຕ ົໍ້ນມາ ການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ບນັຫາທ ່ ຊ ໍ ໍ້າເຮືໍ້ອ 

ແລະ ເປັນປດັໄຈທ ່ ຖວ່ງດງຶການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິລາວ ໃນອະດ ດຈນົເຖງິປດັຈ ຸ

ບນັ, ເຊິ່ ງສວ່ນໃຫຍມ່  ສາເຫດມາຈາກການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງລາຍຈາ່ຍ (ລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານ ແລະ 

ລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນ) ແລະ ຄວາມບ່ໍດນຸດຽ່ງຂອງລາຍຮບັ - ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະ 
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ບານເອງ, ໂດຍສະເພາະຢາ່ງຍິ່ ງ ແມນ່ລາຍຈາ່ຍນອກແຜນການທ ່ ສະພາແຫງ່ຊາດໄດໍ້ຕກົລງົ

ຮບັຮອງເອົາ. 

ຮ ບທ  4.1 ສະແດງເຖງິດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານແຕປ່  1990-2012 

                                                       ຫວົໜວ່ຍ : ຕືໍ້ກ ບ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ແຫລງ່ຂໍໍ້ມ  ນ : Key indicator for Asia Pacific 2013, ADB 

 

ຈາກສະຖຕິຂໍິໍ້ມ  ນໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ແຕປ່  1990 - 2012 ລວມໄລຍະເວລາ 23 ປ  

ທ ່ ຜາ່ນມານ ໍ້ ເຫັນໄດໍ້ວາ່ລດັຖະບານໄດໍ້ຈດັຕ ັໍ້ງແຜນປະຕິບດັນະໂຍບາຍງບົປະມານລາຍຈາ່ຍ 

ຫ າຍກວາ່ລາຍຮບັເພ່ືອກະຕຸໍ້ນຈງັຫວະການເຕ ບໂຕຂອງເສດຖະກດິແຫງ່ຊາດ, ຈາກຮ ບ 4.1 

ເຫັນວາ່ຕວົເລກຂາດດນຸງບົປະມານ (ລວມເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າ) ລວມທງັໝດົ 14,525 ຕືໍ້ກ ບ 

ຄດິເປັນສດັສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 109.53% ຫ ື ສະເລຍ່ຂາດດນຸປ ລະ 631 ຕືໍ້ກ ບ ຫ ື 4.7 

% ຕ່ໍປ  ແຕເ່ມ ື່ອຫກັລບົເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າແລໍ້ວເຫັນວາ່ຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ 

ຂໍ້ອນຂໍ້າງສ ງເຊິ່ ງມ  ມ  ນຄາ່ລວມຂາດດນຸງບົປະມານ (ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ເຫ ືອລໍ້າ) ຢ ທ່ ່ ປະມານ 

33,772 ຕືໍ້ກ ບ ຄດິເປັນ 6.64% ຕ່ໍ GDP, ຫ ື ສະເລຍ່ຂາດດນຸປ ລະ 1,468 ຕືໍ້ກ ບ. 

ນບັແຕກ່ານປະຕິບດັແຜນການພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົແຫງ່ຊາດ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  3 

(1991 - 1995) ເຊິ່ ງເປັນໄລຍະສບືຕ່ໍປະຕບິດັແຜນແນວທາງປ່ຽນແປງໃໝຮ່ອບ ດໍ້ານຢາ່ງ 

ມ ຫ ກັການຂອງພກັທ ່ ໄດໍ້ກາໍນດົໄວໍ້ໃນກອງປະຊຸມຄ ັໍ້ງທ  V ຂອງພກັ, ຕ ົໍ້ນຕໍແມນ່ແນໃສຂະບວນ 

ການຫນັເສດຖະກດິທາໍມະຊາດ ແລະ ເຄິ່ ງທາໍມະຊາດໄປສ ເ່ສດຖະກດິຜະລິດສນິຄໍ້າຕາມກນົ 

ໄກຕະຫ າດ, ປບັປງຸພືໍ້ນຖານໂຄງລາ່ງ ແລະ ສຶບຕ່ໍປບັປງຸຊ ວດິການເປັນຢ ຂ່ອງປະຊາຊນົໃຫໍ້ 
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ດ ຂຶໍ້ນເທ່ືອລະກໍ້າວ, ເຊິ່ ງໃນແຜນ 5 ປ ຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ລດັຖະບານໄດໍ້ກາໍນດົ 8 ແຜນງານບ ລິມະສດິ 

ແຫງ່ຊາດເຊ່ັນ :ແຜນງານຜະລິດສະບຽງອາຫານ, ແຜນງານສ ົ່ງເສ ມການຜະລິດສນິຄໍ້າ, ແຜນ 

ງານຢດຸຕກິານຖາງປ່າເຮັດໄຮ,່ ແຜນງານພດັທະນາຊນົນະບດົ, ແຜນງານກໍ່ສໍ້າງພືໍ້ນຖານ 

ໂຄງລາ່ງ, ແຜນງານພດັທະນາຂະແໜງບໍລິການ, ແຜນງານພດັທະນາຊບັພະຍາກອນມະນດຸ 

ແລະ ແຜນງານສ ົ່ງເສ ມການຮວ່ມມກືບັຕາ່ງປະເທດ. ຈາກການກາໍນດົແຜນງານດ ັງ່ກາ່ວຂໍ້າງ 

ເທິງນ ັໍ້ນ ເຮັດໃຫໍ້ລດັຕໍ້ອງຈດັສນັງບົປະມານຢາ່ງຫ ວງຫ າຍເຂົໍ້າໃນການພດັທະນາດ ັງ່ກາ່ວ. ແຕ ່

ໃນຂະນະດຽວກນັການສະສມົພາຍໃນປະເທດຍງັຕ ໍາ່, ການລງົທຶນຂອງພາກເອກະຊນົແມນ່ 

ຍງັບ່ໍກວໍ້າງຂວາງ ເຮັດໃຫໍ້ການຈດັເກບັລາຍຮບັຈາກພາສ  ແລະ ສວ່ຍສາອາກອນແມນ່ບ່ໍທນັ 

ພຽງພໍ ແລະ ບ່ໍສາມາດຕອບສະໜອງກບັລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄດໍ້, ສະນ ັໍ້ນ ດນຸງບົປະມານໃນ 

ໄລຍະນ ໍ້ມ  ການຂາດດນຸຢ ປ່ະມານ 420 ຕືໍ້ກ ບ (1991-1995), ເຊິ່ ງສາເຫດມາຈາກລາຍ 

ຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນຂອງລດັທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ໂດຍສະເລຍ່ລາຍຈາ່ຍເພ່ືອການລງົທຶນປະມານ 

117.15 ຕືໍ້ກ ບຕ່ໍປ  ຄດິເປັນສດັສວ່ນຕ່ໍລວມຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນແມນ່ 10.33% ເຊິ່ ງ 

ກວມເອົາ 51.62% ຂອງລາຍຈາ່ຍທງັໝດົ. ປ ທ ່ ມ  ການຂາດດນຸງບົປະມານຫ າຍກວາ່ໝ  ່

ແມນ່ປ  1995 ດໍ້ວຍຈ  ານວນຂາດດນຸ 184 ຕືໍ້ກ ບ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາດເກ ດເຫດການນ ໍໍ້າ 

ຖໍ້ວມໃນປ ດ ັງ່ກາ່ວ, ເຮັດໃຫໍ້ລດັຕໍ້ອງຈດັສນັງບົປະມານໃນການຟືໍ້ນຟ ໂຄງລາ່ງພືໍ້ນຖານການຄມົ 

ມະນາຄມົ ແລະ ການກະສກິາໍ ເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. ເມ ື່ອທຽບກບັແຜນ 5 ປ  ແລໍ້ວເຫັນວາ່ການ 

ປະຕິບດັການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ສງູກວີ່າແຜນການ.     

ການປະຕບິດັແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  4 (1996 - 2000) 

ແມນ່ໄລຍະສືບຕ່ໍການຈດັຕ ັໍ້ງປະຕບິດັ 8 ແຜນງານບ ລິມະສດິພາຍໃຕໍ້ນະໂຍບາຍປບັປງຸໃໝ ່

ຂອງພກັ ແລະ ຕາມວໄິສທດັຂອງພກັໃນການນາໍພາປະເທດຊາດຫ ຸດພ ົໍ້ນຈາກປະເທດດໍ້ອຍ 

ພດັທະນາ ໃນປ  2020, ເປັນໄລຍະການສໍ້າງໂຄງປະກອບເສດຖະກດິໃຫໍ້ມ  ຄວາມເຂັໍ້ມແຂງ, 

ສະພາບດນຸງບົປະມານຂາດດນຸລວມ 1,338   ຕືໍ້ກ ບ ຫ ື ສະເລຍ່ຕກົປ ລະ 267.68   ຕືໍ້ກ ບ 

ຄດິເປັນ 4.89% GDP, ຈາກຮ ບເຫັນວາ່ປ  1999 ຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ 

ຫ ຸດລງົຈາກປ  1998 ຈ  ານວນ 279 ຕືໍ້ກ ບ ມາເປັນ 257.4 ຕືໍ້ກ ບ ໃນປ  1999 ແມນ່ການ 

ຂາດດນຸດ ັງ່ກາ່ວແມນ່ລວມເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າຈາກຕາ່ງປະເທດ, ແຕຖ່ ໍ້າຫາກບ່ໍລວມເງນິຊວ່ຍ 

ເຫ ືອລໍ້າດ ັງ່ກາ່ວ ເຫັນວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນຫ າຍ, ແຕຢ່າ່ງໃດກໍ່ຕາມ 

ເງນິຊວ່ຍເຫ ືອຈາກຕາ່ງປະເທດ ກໍ່ ເປັນປດັໃຈໜ່ຶງທ ່ ສາໍຄນັໃນການດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານເພ່ືອ 

ເຮັດໃຫໍ້ລາຍຈາ່ຍ ແລະ ລາຍຮບັບ່ໍແຕກໂຕນກນັຫ າຍ. ອນັເນື່ອງມາຈາກໃນໄລຍະດ ັງ່ກາ່ວ 

ລາຍຈາ່ຍການລງົທຶນຊ ໍໍ້າພດັຫ ຸດລງົ. ລດັຖະບານຊະລໍການລງົທຶນເນື່ອງຈາກຕ ົໍ້ນທຶນລາຄາສນິ 

ຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການສ ງຂຶໍ້ນ, ພໍ້ອມກນັນ ັໍ້ນກໍ່ ເປັນການຮດັສາຍແອວງບົປະມານລາຍຈາ່ຍໃນສະ 
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ພາວະເສດຖະກດິທ ່ ໄດໍ້ຮບັຜນົກະທບົຈາກວກິດິການ ການເງນິອາຊ , ພໍ້ອມດຽວກນັນ ັໍ້ນ ການ 

ເກບັລາຍຮບັຊ ໍໍ້າພດັບ່ໍໄດໍ້ຕາມແຜນການ ຍໍ້ອນການລງົທຶນຂອງເອກະຊນົຫ ຸດລງົ. ເມ ື່ອທຽບກບັ 

ແຜນ 5 ປ ແລໍ້ວເຫັນວາ່ການປະຕບິດັການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ປະຕິບດັໄດໍ້ຕ ໍາ່ກວາ່ແຜນ 

ການປະມານ 5% (ຕາຕະລາງ 4.1) 

ພາຍຫ ງັວກິດິການການເງນິອາຊ ໃນປ  1997-1998 ໄດໍ້ມ  ສະຖານະການຜອ່ນຄາຍລງົ 

ໃນໄລະຍະ 5 ປ  (2001-2005) ເປັນໄລຍະສບືຕ່ໍການປະຕບິດັແຜນການ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  4 

ແລະ ປະຕບິດັແຜນການ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  5 ໂດຍມ ການວາງຍດຸທະສາດໃນແຕລ່ະປ ດ ັງ່ນ ໍ້ : ຍດຸ 

ທະສາດໃນການຫນັເປັນອດຸສາຫະກາໍ ແລະ ທນັສະໃໝ (ປ  2002), ຍດຸທະສາດການເຕ ບ 

ໂຕ ແລະ ຫ ຸດຜອ່ນຄວາມທກຸຍາກແຫງ່ຊາດ (ປ  2004), ຍດຸທະສາດການພດັທະນາພາກ 

ເໜືອ (ປ  2003) ເພ່ືອເປັນການຮອງຮບັວໄິສທດັຂອງລດັຖະບານໃນການນາໍເອົາປະເທດ 

ຫ ຸດພ ົໍ້ນຈາກບນັຊ ປະເທດດໍ້ອຍພດັທະນາຂອງໂລກ, ພໍ້ອມດຽວກນັນ ັໍ້ນກໍ່ໃຫໍ້ຄວາມສ  າຄນັສ ງ 

ໃນການເຊື່ ອມໂຍງເສດຖະກດິກບັພາກພືໍ້ນ ພໍ້ອມທງັຍາດແຍງ່ເອົາການລງົທຶນຈາກຕາ່ງປະ 

ເທດເຂົໍ້າໃສໃ່ນ ຂະແໜງການທ ່ ເປັນທາ່ແຮງຂອງປະເທດເຊ່ັນ : ບ່ໍແຮ ່ ແລະ ໄຟຟໍ້າ ເພ່ືອ 

ພດັທະນາໃຫໍ້ ສປປ ລາວ ກາຍເປັນໝໍໍ້ ໄຟຂອງອາຊຽນ. ສະພາບດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະ 

ບານໃນໄລຍະນ ໍ້ (2001-2005) ຂາດດນຸງບົປະມານລວມແມນ່ 4,435 ຕືໍ້ກ ບ (ລວມເງນິ 

ຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າ) ສະເລຍ່ 887 ຕືໍ້ກ ບຕ່ໍປ  ຄດິສະເລຍ່ຕ່ໍປ  4.18%ຕ່ໍGDP ແລະ ຂາດດນຸ 

6,384 ຕືໍ້ກ ບ(ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າ) ສະເລຍ່ 1,276 ຕືໍ້ກ ບຕ່ໍປ , ປ ທ ່ ມ  ການຂາດດນຸຫ າຍ 

ກວາ່ໝ ແ່ມນ່ ປ  2003 ສາເຫດມາຈາກລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນຈາກປ  2002 

ຜາ່ນມາ 31.11% ດໍ້ວຍມ ນຄາ່ປະມານ 2,525 ຕືໍ້ກ ບ ຄິດເປັນ 11.87%ຕ່ໍGDP ໂດຍສະ 

ເພາະລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການຄມົມະນາຄມົ-ຂນົສ ົ່ງ ເນື່ອງຈາກປ ດ ັງ່ກາ່ວ ສປປ ລາວ ຕໍ້ອງໄດໍ້ 

ກະກຽມການເປັນເຈົໍ້າພາບໃນການຈດັກອງປະຊຸມສດຸຍອດອາຊຽນຄ ັໍ້ງທ  10 ໃນປ  2004, 

ກອງປະຊຸມລດັຖະສະຖາອາຊຽນ, ກອງປະຊຸມລດັຖະມນົຕ ເສດຖະກດິອາຊຽນ, ກອງປະຊຸມ 

ລດັຖະມນົຕ ອາຊຽນຄ ັໍ້ງທ  38 ແລະ ກອງປະຊຸມລະດບັສາກນົຕາ່ງໆ ສ ົ່ງຜນົໃຫໍ້ລາຍຈາ່ຍໃນ

ຂະແໜງການລງົທຶນທ ່ ເພ ີ່ ມສ ງຂຶໍ້ນໂດຍສະເພາະໃນຂະແໜງການພືໍ້ນຖານໂຄງລາ່ງ ແລະ ຂະ

ແໜງການສງັຄມົ. ໃນໄລຍະນ ໍ້ເມ ື່ອປຽບທຽບເຫັນວາ່ການຂາດດນຸແມນ່ສງູກວາ່ແຜນການທ ່  

ວາງໃວໍ້ໃນລະດບັ 6% 

ການປະຕບິດັແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  6 (2006-2010)  ທາງລດັ 

ຖະບານໄດໍ້ວາງຕວົເລກຄາດໝາຍທາງດໍ້ານເສດຖະກດິ-ສງັຄມົໃວໍ້ໃນຫ າຍໆດໍ້ານ ເພ່ືອເປັນ 

ອນັລວມ ໃນການນາໍພາປະເທດກໍ້າວເຂົໍ້າສ ກ່ານເຊື່ ອມໂຍງທາງດໍ້ານເສດຖະກດິໃນພາກພືໍ້ນ, 

ເຊິ່ ງໂຄງປະກອບສໍ້າງທາງເສດຖະກດິຈະມ ການປ່ຽນແປງໂດຍການຫນັເປັນອດຸສາະຫະກາໍ ທ ່  
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ທນັສະໃໝຫ າຍຂຶໍ້ນກວາ່ເກົ່ າ, ຕວົເລກທ ຄາດຄະເນການເຕ ບໂຕເສດຖະກດິຕະຫ ອດ 5 ປ  

ສະເລຍ່ບ່ໍໃຫໍ້ຫ ຸດ 7.5%. ເວົໍ້າສະເພາະແຜນການດໍ້ານການເງນິແຫງ່ລດັ ແມນ່ໃຫໍ້ປະຕບິດັ 

ການຂາດດນຸງບົປະມານຢ ທ່ ່ ລະດບັ 6.07%ຕ່ໍGDP, ແຜນລາຍຈາ່ຍແມນ່ໃຫໍ້ຢ ໃ່ນລະດບັ 

21.50% ຕ່ໍGDP. ຜາ່ນການຈດັຕ ັໍ້ງງບົປະມານລດັຖະບານໃນໄລຍະ 5 ປ ດ ັງ່ກາ່ວ ເຫັນວາ່ 

ຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານລວມ (ລວມເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າ) ແມນ່ບນັລ ຸ 6,046 ຕືໍ້ກ ບ 

ສະເລຍ່ 1,209 ຕືໍ້ກ ບຕ່ໍປ , ຄດິເປັນສດັສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 13.54%, ສາເຫດມາຈາກ 

ລາຍຈາ່ຍທາງດໍ້ານບໍລິຫານທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ໂດຍລວມແມນ່ 25,799 ຕືໍ້ກ ບ ກວມເອົາ 56.40% 

ຂອງລາຍຈາ່ຍທງັໝດົ. ຈະສງັເກດເຫັນວາ່ ໂຄງສໍ້າງດໍ້ານລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານມ ການ 

ປ່ຽນແປງຈາກທ ່ ຜາ່ນມາ ແມນ່ມາຈາກລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນ ແຕໃ່ນໄລຍະດ ັງ່ກາ່ວແມນ່ 

ມາຈາຍລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ.  

ສາໍລບັປ  2011-2012 ເຊິ່ ງເປັນໄລຍະ 2 ປ  ຂອງການເລ ່ ມຕ ົໍ້ນປະຕິບດັແຜນເສດ 

ຖະກດິ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  7, ເຊິ່ ງໃນແຜນການດ ັງ່ກາ່ວນ ໍ້ ລດັຖະບານໄດໍ້ວາງຕວົເລກຄາດໝາຍສ ໍ້ 

ຊນົການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິແມນ່ບ່ໍໃຫໍ້ຫ ຸດ 8% ຕ່ໍປ , ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ແມນ່ໃຫໍ້ຕ ໍາ່ 

ກວາ່ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິ, ເວົໍ້າສະເພາະຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານ 

ສະເລຍ່ 5 ປ  ແມນ່ບ່ໍໃຫໍ້ຫ ຸດ 3-5 %ຕ່ໍGDP, ລາຍຮບັສະເລຍ່ໃຫໍ້ບນັລ ຸ 18-19% ຕ່ໍ 

GDP ແລະ ລາຍຈາ່ຍໃຫໍ້ບນັລ ຸ 20-22%ຕ່ໍGDP. ຈາກການປະຕບິດັແຜນການການເງນິ 

ຂອງລດັຖະບານໃນໄລຍະ 2 ປ ຜາ່ນມາ ເຫັນວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານລວມ 2,224 ຕືໍ້ກ ບ 

ສະເລຍ່ 1,112 ຕືໍ້ກ ບຕ່ໍ ປ , ການຈດັເກບັລາຍຮບັໄດໍ້ປະມານ 22.46%ຕ່ໍGDP ຄດິເປັນເງນິ 

30,881 ຕືໍ້ກ ບ, ປະຕິບດັລາຍຈາ່ຍໄດໍ້ລວມສອງປ ແມນ່ 24.32%ຕ່ໍGDP ຄດິເປັນເງນິ 

33,436 ຕືໍ້ກ ບ, ສາເຫດຂອງການຂາດດນຸມາຈາກລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານທ ່ ເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ ເຊິ່ ງໃນປ  

2012 ລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານແມນ່ກວມເອົາ 51.68% ຂອງລາຍຈາ່ຍທງັໝດົ. 

ນອກຈາກນ ັໍ້ນແລໍ້ວຈາກການສງັເກດຕ ລາຄາເຫັນວາ່ ສາເຫດທ ່ ລດັຖະບານມ ຖານະ

ການເງນິຂາດດນຸ ອາດເນື່ອງມາຈາກການພດັທະນາປະເທດໃຫໍ້ມ  ຄວາມຈະເລ ນສ ວໄິລ ແລະ 

ກໍ້າວໜໍ້າ ຖານະການເງນິຂອງລດັຖະບານກໍ່ມ  ການຂະຫາຍຕວົເພ ່ ມຂຶໍ້ນຢາ່ງຕ່ໍເນື່ ອງ ຕາມການ 

ຈະເລ ນເຕ ບໂຕທາງເສດຖະກດິ ທງັນ ໍ້ກໍ່ຍໍ້ອນວາ່ລດັຖະບານຕໍ້ອງໃຊໍ້ຈາ່ຍໃນການລງົທຶນທາງ 

ດໍ້ານໂຄງລາ່ງພືໍ້ນຖານອນັຈ  າເປັນເຊ່ັນ : ການຄມົມະນາຄມົຖະໜນົຫນົທາງ, ໄຟຟໍ້າ, ນ ໍໍ້າປະ 

ປາ ເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. ເພ່ືອຈ ງໃຈໃຫໍ້ພາກເອກະຊນົທງັພາຍໃນ ແລະ ຕາ່ງປະເທດສນົໃຈເຂົໍ້າ 

ມາລງົທຶນ ແລະ ຂະຫຍາຍກດິຈະການໃນການຜະລິດສນິຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ ເຊິ່ ງຈະເຮັດ 

ໃຫໍ້ມ  ການຈ ໍ້າງງານເຮັດໃຫໍ້ມ  ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດເພ ່ ມຂຶໍ້ນ. ຈາກການສງັເກດຕ ລາຄາໃນໄລຍະ 
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ການຈດັຕ ັໍ້ງປະຕິບດັແຜນການການເງນິຂອງລດັຖະບານ ສາມາດສະຫ ຸບສາເຫດຫ ກັໆຂອງ 

ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງພາກລດັຖະບານປະກອບມ  2 ປດັໃຈຄື : 

1. ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນຕາມທາ່ອຽ່ງຂອງຄວາມຈະເລ ນກໍ້າວໜໍ້າທາງເສດຖະກດິ ແລະ ສງັ 

ຄມົແຫງ່ຊາດ ໂດຍລດັຖະບານມ ທງັລາຍຈາ່ຍໃນການລງົທຶນ ແລະ ລາຍຈາ່ຍບໍລິຫານທ ່ ເພ ່ ມ 

ສ ງຂຶໍ້ນ ທງັນ ໍ້ອາດເນື່ອງມາຈາກ : 

 ກ. ລດັຖະບານມ ໜ ໍ້ສິນຫ າຍຂຶໍ້ນ ເພ່ືອຕອບສະໜອງຕ່ໍສະພາວະເສດຖະກດິ ແລະ ສງັ 

ຄມົເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຈດັຕ ັໍ້ງໜວ່ຍງານຫ າຍຂຶໍ້ນ, ກງົຈກັການຈດັຕ ັໍ້ງລດັມ  ການຂະຫຍາຍຕວົ 

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ທງັນ ໍ້ກໍ່ ເພ່ືອເປັນການຮອງຮບັການປະຕບິດັແຜນງານ, ແຜນໂຄງການບ ລິມະສດິຂອງ 

ລດັຖະບານ ທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໃນແຕລ່ະສກົປ  

 ຂ. ລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ ເນື່ ອງຈາກເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້ ເຮັດໃຫໍ້ລາຄາສນິ 

ຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການສ ງຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານຕໍ້ອງຊືໍ້ສິນຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການໃນການໃຊໍ້ຈາ່ຍ ເພ່ືອ 

ລງົທຶນ ແລະ ຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍບໍລິຫານໃນລາຄາທ ່ ສ ງຂຶໍ້ນ ເຊິ່ ງເປັນເຫດໃຫໍ້ຕໍ້ອງໄດໍ້ສໍ້າງຕ ັໍ້ງງບົປະ 

ມານລາຍຈາ່ຍສ ງຂຶໍ້ນໄປນາໍໃນສກົປ ຕ່ໍໆໄປ. 

 ຄ. ລາຍຈາ່ຍໃນການຊາໍລະໜ ໍ້ສ ງຂຶໍ້ນ ເມ ື່ອເງນິທ ່ ລດັຖະບານກ ໍ້ຢືມມາໃຊໍ້ຈາ່ຍເມ ື່ອເຖງິ 

ເວລາຄບົກາໍນດົການຊາໍລະຄນືນ ັໍ້ນ ລດັຖະບານຈະຕໍ້ອງຈດັຫາເງນິຕ ົໍ້ນພໍ້ອມທງັດອກເບໍ້ຍຄືນ 

ໃຫໍ້ແກເ່ຈົໍ້າໜ ໍ້ ເຊິ່ ງອາດເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຕໍ້ອງຕ ັໍ້ງງບົປະມານລາຍຈາ່ຍ ໃນສວ່ນນ ໍ້ໃວໍ້ໃນ 

ແຜນລາຍຈາ່ຍ.  

2. ລາຍໄດໍ້ຂະຫຍາຍຕວົໜໍ້ອຍບ່ໍພຽງພໍ ແລະ ບ່ໍສາມາດຕອບສະໜອງກບັລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມ 

ຂຶໍ້ນໄດໍ້ ໝາຍຄວາມວາ່ ລາຍໄດໍ້ຫ ກັໆຂອງລດັຖະບານແມນ່ມາຈາກການເກບັພາສ  ແລະ 

ສວ່ຍສາອາກອນ ມ ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົຂອງລາຍໄດໍ້ຕ ໍາ່ກວາ່ລາຍຈາ່ຍ ເນື່ອງຈາກວາ່ 

ລະບບົພາສ ກອນຍງັບ່ໍທນັເອືໍ້ອອາໍນວຍ ແລະ ຍງັບ່ໍມ  ຄວາມຫ າກຫ າຍໃນການຈດັເກບັລາຍ 

ໄດໍ້ໃຫໍ້ພຽງພໍກບັຄວາມຕໍ້ອງການໃຊໍ້ຈາ່ຍຂອງພາກລດັຖະບານເທ່ົາທ ່ ຄວນ ຈຶ່ງສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ 

ລດັຖະບານມ ງບົປະມານຂາດດນຸເພ ່ ມຂຶໍ້ນ. 
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ຕາຕະລາງທ  4.1 ປະລິມານການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ ແລະ ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸ ຕ່ໍກບັລວມຍອດຜະລິດຕະພນັມວນລວມພາຍໃນປະເທດ (1990-2012) 

ປ  ການເກ ນດນຸ 

ແລະ ການຂາດ 

ດນຸງບົປະມານ 

(ຕືໍ້ກ ບ) 

ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸຕ່ໍ 

GDP 

(%) 

ຄາ່ສະເລຍ່ການຂາດດນຸຕ່ໍGDP 

ໃນແຜນການພດັທະນາ ເສດຖະ 

ກດິ-ສງັຄມົ 

(ການປະຕບິດັຕວົຈງິ) 

ແຜນການຂາດດນຸງບົປະມານ 

ໃນແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົແຫງ່ຊາດ ຄ ັໍ້ງທ  3-7 

1990 -82.487 -13.46 ການປະຕບິດັຕວົຈງິໃນການແຜນ 

5 ປ ຄງັທ  3, ການຂາດດນຸສະ 

ເລຍ່ 119.57 ຕືໍ້ກ ບ, ສດັສວ່ນ 

ຕ່ໍ GDP ແມນ່ 11.12% 

ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົຄ ັໍ້ງທ  3, ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP 

ສະເລຍ່ແມນ່ 10.06% 

1991 -76.406 -10.58 

1992 -84.185 -9.96 

1993 -57.258 -6.02 

1994 -122.90 -11.09 

1995 -257.10 -17.97 

1996 -157.40 -9.12 ການປະຕບິດັຕວົຈງິໃນການແຜນ 

5 ປ ຄ ັໍ້ງທ  4, ການຂາດດນຸສະ 

ເລຍ່ 534.80 ຕືໍ້ກ ບ, ສດັສວ່ນ 

ຕ່ໍ GDP ແມນ່ 8.88 % 

ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົຄ ັໍ້ງທ  4, ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP 

ສະເລຍ່ແມນ່ 10% 

1997 -183.90 -7.96 

1998 -479.60 -11.18 

1999 -789.80 -7.92 

2000 -1,063.30 -8.23 

2001 -1,140.50 -7.67 ການປະຕບິດັຕວົຈງິໃນການແຜນ 

5 ປ ຄ ັໍ້ງທ  5, ການຂາດດນຸ ສະ 

ເລຍ່ 1,276.86 ຕືໍ້ກ ບ, ສດັ 

ສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 6.038% 

ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົຄ ັໍ້ງທ  5, ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP 

ສະເລຍ່ແມນ່ 6% 

2002 -833.80 -4.71 

2003 -1,672.10 -7.85 

2004 -923.1 -3.70 

2005 -1,805.8 -6.23 

2006 -1,870.72 -5.19 ການປະຕບິດັຕວົຈງິໃນການແຜນ 

5 ປ ຄ ັໍ້ງທ  6, ການຂາດດນຸສະ 

ເລຍ່ 2,709.51 ຕືໍ້ກ ບ, ສດັ 

ສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 5.83% 

ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົຄ ັໍ້ງທ  6, ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP 

ສະເລຍ່ແມນ່ 6.07% 

2007 -2,046.90 -5.05 

2008 -2,094.80 -4.53 

2009 -2,731.13 -5.74 

2010 -4,804.00 -8.62 

2011 -4,906.10 -7.57 2 ປ ຂອງການປະຕບິດັແຜນການ 

5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  7, ການ ຂາດດນຸ 

ສະເລຍ່ 5,242 ຕືໍ້ກ ບ, ສດັ 

ສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 7.62% 

ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-

ສງັຄມົຄ ັໍ້ງທ  7, ສດັສວ່ນການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP 

ສະເລຍ່ ແມນ່ 3-5% 

2012 -5,579.80 -7.67 

ລວມ -33,772.08 -188.12   
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ສະເລຍ່ -1,468.35 -8.17   

ແຫ ງ່ທ ່ ມາ : Key indicator for Asia Pacific 2013, ADB 

 ແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົແຫງ່ຊາດ 5 ປ  ຄ ັໍ້ງທ  3-7, ກະຊວງແຜນການ ແລະ ການລງົທຶນ 

 

4.1.2 ແຫ ງ່ທຶນດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

 ຈາກຖານະການເງນິຂອງລດັຖະບານທ ່ ມ  ການຂາດດນຸຢາ່ງຕ່ໍເນື່ອງ ແລະ ສະສມົເພ ່ ມ 

ຂຶໍ້ນມາ ເປັນເວລາຫ າຍປ  ເນື່ອງຈາກການຂະຫຍາຍຕວົຂອງລາຍຈາ່ຍໃນການລງົທຶນເພ່ືອປ  

ພືໍ້ນຖານທາງເສດຖະກດິຕາ່ງໆ ແລະ ປະກອບກບັພາວະການອອມພາຍໃນປະເທດເອງ ທ ່ ຢ  ່

ໃນລະດບັຕ ໍາ່, ພາສ ອາກອນທ ່ ເກບັເປັນລາຍຮບັເຂົໍ້າລດັແມນ່ມ  ສດັສວ່ນໜໍ້ອຍກວາ່ເມ ື່ອທຽບ 

ກບັຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍລວມ ຈຶ່ງເຮັດໃຫໍ້ເກ ດມ  ຊອ່ງຫວາ່ງລະຫວາ່ງການລງົທຶນກບັການອອມເກ ດມ   

ຄວາມບ່ໍສມົດນຸຂຶໍ້ນເຮັດໃຫໍ້ລດັຖະບານຈາໍເປັນຕໍ້ອງກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກພາຍໃນປະເທດ ແລະ ຕາ່ງ 

ປະເທດ ເພ່ືອມາປິດຊອ່ງວາ່ງດ ັງ່ກາ່ວ.  

1. ແຫ ງ່ເງນິກ ໍ້ພາຍໃນປະເທດໄດໍ້ແກມ່າຈາກລະບບົທະນາຄານ ແລະ ບ່ໍແມນ່ລະບບົ 

ທະນາຄານ. ເຊິ່ ງໃນລະບບົທະນາຄານແມນ່ມາຈາກການກ ໍ້ຢຶມເງນິນາໍທະນາຄານແຫງ່ ສປປ 

ລາວ, ທະນາຄານທລຸະກດິ, ການຈາໍໜາ່ຍພນັທະບດັ. ເຊິ່ ງລດັຖະບານກໍ່ຈະນາໍເງນິດ ັງ່ກາ່ວ 

ໄປໃຊໍ້ໃນການຜະລິດ ແລະ ການບໍລິການຂອງລດັຖະບານ. ສ  າລບັການກ ໍ້ເງນິຂອງລດັຖະ 

ບານຈາກທະນາຄານແຫງ່ ສປປ ລາວ ແລະ ທະນາຄານທລຸະກດິນ ັໍ້ນ ຈະກໍ່ໃຫໍ້ເກ ດການຂະ 

ຫຍາຍຕວົທາງດໍ້ານປະລິມານເງນິ ໂດຍສະເພາະຢາ່ງຍິ່ ງແມນ່ກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກທະນາຄານກາງ 

ນ ັໍ້ນ ກໍ່ ເທ່ົາກບັເປັນການເພ ່ ມປະລິມານເງນິ ໂດຍທ ່ ຜນົຜະລິດບ່ໍໄດໍ້ເພ ່ ມຂຶໍ້ນແຕຢ່າ່ງໃດ, ການ 

ກ ໍ້ຢືມໃນລກັສະນະນ ໍ້ ຈະມ  ຜນົກະທບົເຮັດໃຫໍ້ເກ ດພາວະເງນິເຟ ໍ້ໄດໍ້ງາ່ຍ ສວ່ນການກ ໍ້ຢືມເງນິ 

ຈາກທະນາຄານທລຸະກດິ ຫ ື ກ ໍ້ຢືມຈາກປະຊາຊນົໂດຍຜາ່ນການຈາໍໜາ່ຍພນັທະບດັຈະເປັນ 

ການເອົາເງນິອອມຂອງປະຊາຊນົມາໃຊໍ້ຈາ່ຍ ເຊິ່ ງເທ່ົາກບັເປັນການໂອນອາໍນາດຊືໍ້ໃຫໍ້ກບັລດັ 

ຖະບານແທນນ ັໍ້ນເອງ. ແຕໃ່ນການສກຶສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ແມນ່ຈະບ່ໍໄດໍ້ນາໍສວ່ນຂອງການກ ໍ້ຢືມເງນິພາຍ 

ໃນມາອະທິບາຍ ເນື່ ອງຈາກຂໍໍ້ມ  ນສວ່ນໃຫຍແ່ມນ່ບ່ໍຄບົຖໍ້ວນ ແລະ ການສະໜອງຂ ໍ້ມນູຈາກ

ພາກສີ່ວນກີ່ຽວຂໍ້ອງມ  ຄວາມຫຍຸໍ້ງຍາກ. ເຊິ່ ງການສ ກສານ ໍ້ຈະໄດໍ້ອະທິບາຍພຽງແຕແ່ຫ ງ່ທຶນກ ໍ້ 

ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດເທ່ົານ ັໍ້ນ. 
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 2. ແຫ ງ່ທຶນດນຸດຽ່ງຈາກຕາ່ງປະເທດ 

 ສາໍລບັແຫ ງ່ທຶນດນຸດຽ່ງມາຈາກຕາ່ງປະເທດໄດໍ້ແກກ່ ໍ້ຢືມຈາກທະນາຄານໂລກ (world 

Bank), ທະນາຄານພດັທະນາອາຊ  (ADB),  ອງົການການເງນິລະຫວາ່ງປະເທດ (IMF), 

ບນັດາປະເທດທຶນນຍິມົຕາ່ງໆ ເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ ເນື່ອງຈາກວາ່ລາຍໄດໍ້ທ ່ ມາຈາກການເກບັພາສ  

ອາກອນ ລວມທງັເງນິອອມພາຍໃນປະເທດນ ັໍ້ນແມນ່ມ  ບ່ໍພຽງພໍກບັຄວາມຕໍ້ອງການໃນການໃຊໍ້ 

ຈາ່ຍເພ່ືອພດັທະນາປະເທດ ສະນ ັໍ້ນຈຶ່ງຈາໍເປັນຕໍ້ອງໄດໍ້ກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດເພ່ືອສມຸໃສ ່

ວຽກງານການກໍ່ສໍ້າງພືໍ້ນຖານໂຄງລາ່ງອນັຈາໍເປັນ ແລະ ສາມາດເອືໍ້ອອາໍນວຍໃຫໍ້ເກ ດການ 

ລງົທຶນ ແລະ ຂະຫຍາຍການຜະລິດຂອງປະຊາຊນົໃນປະເທດ. 

ຮ ບທ ່  4.2 ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກແຫ ງ່ທຶນຕາ່ງປະເທດທຽບກບັລວມຍອດຜະລິດຕະພນັ 

ພາຍໃນ ແຕປ່  1990-2012 

 

 

 ທ ່ ມາ : Key indicator for Asia Pacific 2013, ADB 

ຮ ບ 4.2 ທ ່ ສະແດງເຖງິການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດເພ່ືອມາດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານ 

ຂອງພາກລດັ, ຈາກເສັໍ້ນສະແດງຂໍ້າງເທິງເຫັນວາ່ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດມ ລກັສະນະ 

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ແລະ ຫ ດລງົໃນບາງປ  ຂຶໍ້ນກບັສະພາບໂດຍລວມ ຂອງເສດຖະກດິທງັພາຍໃນປະ 

ເທດ ແລະ ສະພາບການສາກນົທ ່ ມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍກບັເງນິຈາກຈາກປະເທດທ ່ ລດັຖະບານເປັນ 

ຜ ໍ້ກ  ໍ້ຢືມເພ່ືອມາດຸນ່ດຽ່ງ. ສ  າລບັ ສປປ ລາວ ຈາກສະຖຕິິຕວົເລກແຕ ່ປ  1990-2012 ເຫັນ 

ວາ່ແຫ ງ່ທຶນ ການກ ໍ້ຢືມພາຍໃນເພ່ືອມາດນຸດຽ່ງງບົປະມານນ ັໍ້ນແມນ່ມ  ມ  ນຄາ່ລວມປະມານ 

15,933 ຕືໍ້ກ ບ, ຫ ື ສະເລຍ່ 692.74 ຕືໍ້ກ ບພນັລໍ້ານກ ບຕ່ໍປ ຄິດເປັນ 3.14%ຂອງລວມຍອດ 
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ຜະລິດຕະພນັພາຍໃນ (GDP), ປ ທ ມ  ການກ ໍ້ຢືມພາຍໃນມາດຸນ່ດຽ່ງຫ າຍທ ່ ສດຸແມນ່ປ  1995 

ດໍ້ວຍມ ນຄາ່ປະມານ 113 ຕືໍ້ກ ບ ຫ ື ຄດິເປັນ 7.93%ຕ່ໍ GDP ໂດຍສະເພາະ ເງນິກ ໍ້ຢືມທ ່  

ເປັນໂຄງ ການສໍາລບັປ ທ ່ ມ  ແຫ ງ່ທຶນມາດຸນ່ດຽ່ງໜໍ້ອຍທ ່ ສດຸແມນ່ປ  2012 ທ ່ ກວມໃນອດັຕາ 

1.38%ຕ່ໍ GDP, ນບັແຕປ່  2007 ເປັນຕ ົໍ້ນມາເຫັນວາ່ສດັສວ່ນການກ ໍ້ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດ 

ຂອງລດັຖະບານເມ ື່ອທຽບໃສລ່ວມຍອດຜະລິດຕະພນັພາຍໃນແລໍ້ວເຫັນວາ່ມ  ແນວໂນໍ້ມຫ ຸດລງົ 

ອນັເນື່ອງມາຈາກສະພາບການເກບັລາຍຮບັໂດຍລວມຂອງພາກລດັແມນ່ມ  ທາ່ດ ຂຶໍ້ນ ໂດຍສະ 

ເພາະລາຍຮບັທ ່ ແມນ່ພາສ  ແລະ ບ່ໍແມນ່ພາສ . ເນື່ ອງຈາກໃນປ  2007 ລດັໄດໍ້ມ  ການປະ 

ກາດໃຊໍ້ກດົໝາຍສວ່ຍສາກອນ ແລະ ດດັແກໍ້ເອກະສານນຕິິກາໍກຽ່ວກບັການເກບັລາຍຮບັ 

ຫ າຍສະບບັ. 

4.2 ສະພາບເງນິເຟ ໍ້ ແລະດນຸງບົປະມານໂດຍທົ່ວໄປໃນ ສປປ ລາວ (1990-2012) 

ຮ ບທ  4.3 ສະແດງເຖງິຕວົເລກສດັສວ່ນການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ GDP ແລະ 

ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແຕປ່  1990-2012 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ແຫລງ່ຂໍໍ້ມ  ນ : Key indicator for Asia Pacific 2013, ADB 

 

ຈາກຂໍໍ້ມ  ນສະຖຕິແິຕປ່  1990-1995 ພາວະເງນິເຟ ໍ້ຢ  ່ ສປປ ລາວ ມ  ລກັສະນະຫ ຸດ 

ລງົໂດຍຫ ຸດລງົຈາກລະດບັ 35.9% ໃນປ  1990 ມາເປັນ 13.2% ໃນປ  1991 ຫ ື ຫ ຸດລງົ 

ປະມານ 22.7% ເຊິ່ ງເປັນຜນົກະທບົວກິດິການເສດຖະກດິໂລກທ ່ ຊບົເຊາົມາຕ ັໍ້ງແຕປ່າຍປ  
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1990 ເຮັດໃຫໍ້ລາຄາສິນຄໍ້າກະສິກາໍບ່ໍເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນລວມທງັການດາໍເນ ນນະໂຍບາຍເງນິຕາ 

ແລະ ການຮກັສາສະຖຽນລະພາບທາງດໍ້ານລະດບັລາຄາປະສບົຜນົສາໍເລັດ. ສວ່ນປ  1993 

ແລະ 1994 ເປັນປ ທ ່ ມ  ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຕ ໍາ່ສດຸໃນໄລຍະດ ັງ່ກາ່ວ ຄຢື ທ່ ່ ລະດບັປະມານ 6.3% 

ແລະ 6.7% ຕາມລາໍດບັ. ຫ ງັຈາກນ ັໍ້ນປ  1995 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ພດັເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ 19.64% 

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນປະມານ 12.94% ອນັມ  ສາເຫດມາຈາກການເກ ດໄພນ ໍໍ້າຖ ໍ້ວມໃນປ ດ ັງ່ກາ່ວສ ົ່ງຜນົເຮັດ

ໃຫໍ້ການຜະລິດພາຍໃນປະເທດໄດໍ້ຮບັຜນົກະທບົ ໂດຍສະເພາະແມນ່ຂະແໜງການກະສກິາໍ, 

ໃນຂະນະດຽວກນັ ອດັຕາການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານໃນປ  1995 ແມນ່ເພ ່ ມສ ງ 

ຂືໍ້ນເຊ່ັນດຽວກນັ ຈາກ 11.09%ຕ່ໍ GDP ສກົປ  1994 ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ 12.86% ຕ່ໍGDP ໃນ 

ປ  1995 ສາເຫດມາຈາກລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນທ ່ ເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ. ໃນປ ດ ັງ່ກາ່ວຈະເຫັນວາ່ 

ການຂາດດນຸງບົປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ມ  ການປ່ຽນໄປໃນທິດທາງດຽວກນັ. 

ໃນຊວ່ງໄລຍະປ  1996-2000 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຢ ໃ່ນລະດບັສະເລຍ່ 54.64% ແລະ 

ເປັນໄລຍະທ ່ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຂອງ ສປປ ລາວ ມ  ລະດບັສ ງສດຸ, ຄືໃນປ  1996 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້

ເພ ່ ມຈາກ 15.8% ເປັນ 19.83%, 90.1% ໃນປ  1997, 1998 ຕາມລາໍດບັ ແລະ ເພ ່ ມ

ຂຶໍ້ນສ ງສດຸເຖງິ 128.4% ໃນປ  1999, ເຊິ່ ງເປັນຜນົມາຈາກປະເທດລາວ ໄດໍ້ຮບັຜນົກະທບົ

ຈາກວກິດິການທາງດໍ້ານເສດຖະກດິໃນອາຊ  ສ ົ່ງຜນົໃຫໍ້ອດັຕາແລກປ່ຽນເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ, ຄາ່ຂອງ

ເງນິກ ບອອ່ນຄາ່ລງົ ຈາກ 922 ກ ບຕ່ໍໂດລາ ໃນປ  1996 ມາເປັນ 7,049 ກ ບຕ່ໍໂດລາ ໃນ

ປ  1999 ເຊິ່ ງຫ ຸດຄາ່ລງົປະມານ 87%. ນອກຈາກນ ັໍ້ນ ໃນປ  1999 ຕ ົໍ້ນທຶນສນິຄໍ້າ ແລະ 

ການບໍລິການເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ເນື່ອງຈາກການຂະຫຍາຍຕວົທາງດໍ້ານການລງົທຶນຂອງລດັທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ

ເພາະຕໍ້ອງການສມຸໃສກ່ານພດັທະນາປະເທດ, ສວ່ນລາຄານ ໍໍ້າມນັພາຍໃນປະເທດ ກໍ່ສ ງຂຶໍ້ນ

ຕາມລາຄານ ໍໍ້າມນັດບິໃນຕະຫ າດໂລກ ແຕກ່ງົກນັຂໍ້າມສດັສວ່ນການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍ 

GDP ຂອງລດັຊ ໍໍ້າພດັຫ ຸດລງົທ ່ ລະດບັ 2.58 % ຕ່ໍ GDP ແຕປ່  1999 ສາເຫດຍໍ້ອນໄດໍ້ 

ຮບັການດຸນ່ດຽ່ງຈາກເງນິຊວ່ຍເຫ ືອຈາກຕາ່ງປະເທດ ເຊິ່ ງມ  ມ  ນຄາ່ສ ງເຖງິ 532 ຕືໍ້ກ ບ ແຕຫ່ ງັ 

ຈາກນ ັໍ້ນ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຫ ຸດລງົມາຢ ໃ່ນລະດບັສອງຕວົເລກຄ ື 23.7% ໃນປ  2000 ເນື່ອງ

ຈາກລດັຖະບານໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ນະໂຍບາຍເງນິຕາ ແລະ ການເງນິແບບຮດັກມຸ, ມ  ການຄ ຸໍ້ມຄອງລາ 

ຄາສນິຄໍ້າທ ່ ຈາໍເປັນໃນຊ ວດິປະຈາໍວນັ ແລະ ໄດໍ້ມ  ການຂະຫຍາຍການຜະລິດເພ່ືອຊມົໃຊໍ້ພາຍ

ໃນ ແລະ ສ ົ່ງອອກຕາ່ງປະເທດ. 

ແຕເ່ຖງິຢາ່ງໃດກໍ່ຕາມໃນຊວ່ງປ  2001-2003 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ມ  ທາ່ອຽ່ງເພ ່ ມຂຶໍ້ນຈາກ 

7.8% ໃນປ  2001 ເພ ່ ມຂຶໍ້ນໃນລະດບັສອງຕວົເລກຄື: 10.7% ແລະ 15.5% ໃນປ  2002 

ແລະ 2003 ຕາມລາໍດບັ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

ເນື່ອງຈາກລງົທຶນເກ ນສກັກະຍະພາຍທ ່ ມ  , ເກບັລາຍຮບັບ່ໍໄດໍ້ຕາມແຜນການ, ສະພາບການ
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ເໜັງຕ ງຂອງລາຄານ ໍໍ້າມນັໃນຕະຫ າດໂລກ, ສະພາບລະດ ການ, ອດັຕາແລກປ່ຽນ ແລະ ການ

ແກໍ້ໄຂໜ ໍ້ບ່ໍເກ ດດອກອອກຜນົຂອງທະນາຄານທລຸະກດິບ່ໍໄດໍ້ຮບັຜນົສາໍເລັດເທ່ົາທ ່ ຄວນ. ພໍ້ອມ

ດຽວກນັນ ັໍ້ນລດັກມໍ  ລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ໃນການກະກຽມຄວາມພໍ້ອມໃນການ

ຈດັກອງປະຊຸມສດຸຍອດອາຊຽນ ຄ ັໍ້ງທ  10 ແລະ ກອງປະຊຸມລະດບັສາກນົຕາ່ງໆ. ເຊິ່ ງເຫັນ 

ວາ່ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແລະ ດນຸງບົປະມານມ ການປ່ຽນໃນທິດທາງດຽວກນັ. ປ  2006 - 2012 

ເຫັນວາ່ທາ່ອຽ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານຢ ໃ່ນທາ່ກໍ້າວທ ່ ດ ຂຶໍ້ນສະເລຍ່ປະມານ 2.40% GDP. 

ແຕເ່ມ ື່ອເບິ່ ງຫ ກັໆແລໍ້ວ ການຂາດດນຸແມນ່ໄດໍ້ຮບັການດນຸດຽ່ງຈາກຕາ່ງປະເທດຫ າຍຂຶໍ້ນ ໂດຍ 

ສະເພາະໃນປ  2011-2012 ທ ່ ເປັນແຫ ງ່ທຶນຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າເພ່ືອໃຊໍ້ໃນການກະກຽມຈດັກອງ 

ປະຊຸມອາເຊັມຄ ັໍ້ງທ  9, ອາເຊັບຄ ັໍ້ງທ  7 ແລະ ກອງປະຊຸມໃນລະດບັສາກນົຕາ່ງໆ. ໃນຂະ 

ນະດຽວກນັການຈດັເກບັລາຍຮບັໄດໍ້ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ຈາກການປະກາດໃຊໍ້ກດົໝາຍຈດັເກບັພາສ -ອາ 

ກອນໃນປ  2007.ດໍ້ານອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຢ ໃ່ນລະດບັຕວົເລກດຽວຄື : ຈາກ10.5% ໃນປ  2004 

ຫ ຸດລງົເປັນ 7.2% ແລະ 6.8% ໃນປ  2005 ແລະ 2006 ຕາມລາໍດບັ, ສາເຫດຂອງການ 

ຫ ຸດລງົເນື່ອງມາຈາກລາຄານ ໍໍ້າມນັພາຍໃນປະເທດມ ການປບັຫ ຸດລງົ ແລະ ເງນິກ ບແຂງຄາ່ຂຶໍ້ນ

ເມ ື່ອທຽບໃສເ່ງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ຕວົເລກດ ັງ່ກາ່ວ ຖວືາ່ເປັນຕວົເລກທ ່ ຢ ໃ່ນເກນຂອງ

ຄາດໝາຍສ ໍ້ຊນົໜ່ຶງຕວົເລກທ ່ ສະພາແຫງ່ຊາດຮບັຮອງເອົາ ແລະ ຖວືາ່ເປັນຕວົເລກທ ່ ຢ ໃ່ນລະ 

ດບັທ ່ ດ ສມົຄວນແກກ່ານພດັທະນາເສດຖະກດິຂອງປະເທດ. ປ  2009 ຖວືາ່ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ຢ  ່

ໃນລະດບັຕ ໍາ່ສດຸໃນຮອບຫ າຍປ ຜາ່ນມາ ເຊິ່ ງຢ ໃ່ນລະດບັ 0.04%. ປ  2011 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເປັນ7.51% ຈາກ 5.98%ໃນປ  2010 ຜາ່ນມາ ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກລາຄາທອງ 

ຄາໍ  ແລະ ລາຄານ ໍໍ້າມນັເພ ່ ມສ ງຂຶໍ້ນ, ໃນຂະນະດຽວກນັແມນ່ຍໍ້ອນ ສປປ ລາວ ໄດໍ້ຮບັຜນົ 

ກະທບົຈາກພາຍນຸກົເຕັນ ແລະ ພາຍໄຸຮມາ ເຮັດໃຫໍ້ພືໍ້ນທ ່ ການຜະລິດກະສິກ  າໄດໍ້ຮບັຄວາມ 

ເສຍຢາ່ງຫ ວງຫ າຍ ປະກອບກບັການຜະລິດພາຍໃນທ ່ ຍງັບ່ໍທນັເຂັໍ້ມແຂງເຮັດໃຫໍ້ການສະໜອງ 

ສນິຄໍ້າບ່ໍພຽງພໍ ພໍ້ອມດຽວກນັນ ັໍ້ນການອອ່ນຄາ່ຂອງເງນິກ ບຕ່ໍເງນິບາດເຮັດໃຫໍ້ຕ ົໍ້ນທຶນການນາໍ 

ເຂົໍ້າເພ ່ ມສ ງຂືໍ້ນນາໍ. ໃນປ  2012 ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໄດໍ້ຫ ຸດລງົເປັນ  4.25% ຖວືາ່ຢ ໃ່ນລະດບັ 

ຕວົເລກດຽວ ສາເຫດການຫ ຸດລງົມາຈາກລາຄາເຂົໍ້າເປືອກ ແລະ ເຂົໍ້າສານໃນທົ່ວປະເທດຫ ຸດ 

ລງົ ເນື່ອງຈາກການຜະລິດເຂົໍ້ານາປ  ແລະ ນາແຊງສາມາດຕອບສະໜອງໄດໍ້ຢາ່ງພຽງພໍ, ລາ 

ຄານ ໍໍ້າມນັ, ລາຄາທອງຄ  າແລະ ລາຄາ ສນິຄໍ້າໃນຕະຫ າດໂລກຫ ຸດລງົ 
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4.3 ການທດົສອບການພວົພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ພາວະເງນິເຟ ໍ້ 

ໃນ ສປປ ລາວ ແຕປ່  1990-2012 

4.3.1 ການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມ  ນ Unit Root ດໍ້ວຍວທິ  Augment Dicky Fuller 

(ADF test) 

ຕາຕະລາງທ  4.2: ສະແດງຜນົການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມ  ນ Unit Root 

ຕວົປ່ຽນ Level 1stDifference 

Intercept Intercept and 

Trend 

Intercept Intercept and Trend 

CPI -2.6406 

[0.1033] 

-2.4554 

[0.3442] 

-5.1522*** 

[0.0005] 

-5.1577 

[0.0025] 

BD -0.6424 

[0.8414] 

-3.0259 

[0.1478] 

-5.9175*** 

[0.0001] 

-5.7599 

[0.0007] 

GDP -1.3187 

[0.602] 

-1.6062 

[0.7572] 

-4.6238*** 

[0.0016] 

-4.6464 

[0.007] 

FB -0.9459 

[0.7535] 

-0.4220 

[0.9787] 

-5.1354*** 

[0.0005] 

-3.7929 

[0.039] 

M2 -1.1578 

[0.671] 

-1.1703 

[0.8893] 

-3.3303* 

[0.0270] 

-3.4568 

[0.072] 

ຄາ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນ   *    ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  90% 

    **   ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  95% 

    ***  ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  99% 

ແຫ ງ່ຂໍໍ້ມ  ນ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄິດໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

 ຜນົການທດົສອບ Unit Root ຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນການສຶກສາໃນຕາຕະລາງຂໍ້າງ 

ເທິງທ ່ ລະດບັ order of integration ເທ່ົາກບັ 0 ຫ ື I(0) ນ ັໍ້ນພບົວາ່ທ ່ ລະດບັ Level with 

intercept ແລະ Level with Trend and intercept ຄາ່ສະຖຕິິ (P value) ທ ່ ໄດໍ້ນ ັໍ້ນມ   

ຄາ່ຫ າຍກວາ່ຄາ່ວດິ ທ ່ ລະດບັຄວາມສາໍຄນັ 0.01 ຄກືນັທກຸໆຕວົປ່ຽນຈຶ່ງເຮັດໃຫໍ້ບ່ໍສາມາດ 

ປະຕເິສດ Unit Root ໄດໍ້ ສະແດງວາ່ຊຸດຂໍໍ້ມ  ນຂອງບນັດາປ່ຽນແມນ່ມ  ລກັສະນະບ່ໍນິໍ້ງ (Non 

stationary) ເຊິ່ ງບ່ໍສາມາດນາໍໃຊໍ້ຊຸດຂໍໍ້ມ  ນດ ັງ່ກາ່ວນ ໍ້, ສະນ ັໍ້ນ ເພ່ືອໃຫໍ້ໄດໍ້ແບບຈາໍລອງທ ່ ຖກື 

ຕໍ້ອງ ແລະ ເໝາະສມົຫ າຍຂຶໍ້ນ ຈຶ່ງນາໍຕວົປ່ຽນທງັໝດົມາທດົສອບ ທ ່  orderof integration 

ທ ່ ສ ງຂຶໍ້ນຄທື ່  order of integration ເທ່ົາກບັ 1 ຫ ື I(1) ທ ່ ລະດບັ fist difference with 

intercept ແລະ first difference with trend and intercept ທ ່ ລະດບັຄວາມສາໍຄນັ 



42 

 

ເທ່ົາກບັ 0.01 ຜນົປະກດົວາ່ບນັດາຕວົປ່ຽນແມນ່ມ  ລກັສະນະນິໍ້ງ(stationary) ທ ່ ລະດບັ 

order integration ເທ່ົາກບັ 1 ຫ ື I(1) ເນື່ອງຈາກຄາ່ p value ທ ່ ໄດໍ້ແມນ່ມ  ຄາ່ຫຍບັໃກໍ້ 

ເຂົໍ້າຫາສ ນ ຈຶ່ງສາມາດປະຕເິສດ Unit Root ໄດໍ້. ດ ັງ່ນ ັໍ້ນຈຶ່ ງສາມາດນ  າຂໍໍ້ມ  ນຂອງຕວົປ່ຽນ 

ດດັສະນ ລາຄາຜ ໍ້ບໍລິໂພກ, ການຂາດດນຸງບົປະມານ, ເງນິກ ໍ້ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດ, ລາຍໄດໍ້ທ ່  

ແທໍ້ຈງິ ແລະ ປະລິມານເງນິ ເຊິ່ ງມ  ຄວາມສາໍພນັໃນລະດບັດຽວກນັຄທື ່ ລະດບັ order inte- 

gration ເທ່ົາກບັ 1 ຫ ື I(1) ເພ່ືອມາພິຈາລະນາຄວາມສາໍພນັໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ທດົ 

ສອບການປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນໃນຂ ັໍ້ນຕ່ໍໄປ. 

4.3.2 ຜນົການທດົສອບ Co integration  

ຕາມວທິ ການຂອງ Engle and Granger ການທດົສອບເພ່ືອສກຶສາເບິ່ ງວາ່ບນັດາ

ຕວົປ່ຽນມ  ຄວາມສາໍພນັກນັໃນໄລຍະຍາວຫ ືບ່ໍນ ັໍ້ນ ສາມາດເຮັດໄດໍ້ໂດຍການປະມານຄາ່ສມົຜນົ

ຖດົຖອຍດໍ້ວຍວທິ ກາໍລງັສອງນໍ້ອຍສດຸ, ຫ ງັຈາກນ ັໍ້ນກໍ່ ເຮັດການທດົສອບເບິ່ ງຄາ່ຄວາມຄາດ

ເຄື່ ອນ (Residual) ວາ່ມ  ຄນຸລກັສະນະເປັນ Stationary ຫ ື ບ່ໍ ເຊິ່ ງກໍ່ຄ ືເປັນ I(0) ຫ ື ບ່ໍ 

ເຊິ່ ງທດົສອບດໍ້ວຍ Unit Root ທ ່ ລະດບັ Level ໂດຍປາສະຈາກທງັ intercept and 

time trend ໂດຍວທິ ່ ຂອງ ADF(Augment Dicky Fuller). ເຊິ່ ງຜນົຂອງການທດົສອບ 

ມ ດ ັງ່ນ ໍ້: 

ຕາຕະລາງທ  4.3 ຜນົການທດົສອບສມົຜນົຖດົຖອຍດໍ້ວຍວທິ ກ າລງັສອງນໍ້ອຍສດຸ (OLS) 

ຕວົປ່ຽນຕາມ ຕວົປ່ຽນອິດ

ສະຫ ະ 

ຄາ່ສາໍປະສດິ ຄາ່ຄາດເຄື່ ອນມາດ

ຕະຖານ 

ຄາ່ t ຄາ່ P 

 

 

LNCPI 

C -0.1927 0.2023 -0.9524 0.353 

LNBD 0.2703 0.3356 0.8056 0.430 

LNFB -0.2675 0.3518 -0.7605 0.456 

LNM2 0.7155 0.6493 1.1019 0.285 

LNRGDP -0.0053 0.1908 -0.0280 0.977 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

ໝາຍເຫດ: 

R Square = 0.1035  F-statistic = 0.722 

Prob(F-statistic) = 0.5198 Durbin-Wation = 2.25 
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ຕາຕະລາງທ  4.4 ຜນົການທດົສອບ Unit Root ຂອງສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ ຫ ື ຄາ່ຄາດເຄື່ ອນ 

Residual ຈາກສມົຜນົຖດົຖອຍ. 

 

ສວ່ນທ ່ ເຫ ືອຈາກສມົມ

ຜນົຖດົຖອຍ 

(Residual) 

ADF 

test 

statistic 

Prob Test critical values 

1% level 5% 

level 

10% 

level 

Error (-1) -5.262 0.0000*** -2.6742 -1.9572 -1.6081 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

*** ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນ 99% 
 

ເມ ື່ອນາໍສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ Residual ຈາກສມົຜນົຖດົຖອຍດ ັງ່ກາ່ວມາທດົສອບຄວາມນິໍ້ງທ ່  

ລະດບັ I(0) ເຫັນວາ່ຂໍໍ້ມ  ນມ  ຄວາມໝັໍ້ນທຽ່ງທ ່ ລະດບັ level ໂດຍປາສະຈາກຈດຸຕດັແກນ 

ແລະ ແນວໂນໍ້ມຂອງເວລາ (without intercept and trend) ເຊິ່ ງສາມາດອາ່ນຄາ່ໄດໍ້ 

ຈາກຄາ່ P value ທ ່ ມ  ຄາ່ຫຍບັເຂົໍ້າໃກໍ້ຫາສ ນ ໝາຍຄວາມວາ່ສາມາດປະຕເິສດສມົມດຸຖານ 

ຫ ກັ H0 ໄດໍ້ ສະນ ັໍ້ນເຮົາສາມາດເວົໍ້າໄດໍ້ວາ່ຕວົປ່ຽນ CPI, BD, FB, M2, RGDP ມ ການ 

ພວົພນັກນັໃນໄລຍະຍາວ ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ 99% 

4.3.3 ຜນົການທດົສອບການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນຕາມແບບຈາໍລອງ (Error Correction 

Model: ECM) 

ເມ ື່ອທດົສອບການພວົພນັຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນໃນໄລຍະຍາວແລໍ້ວເຫັນວາ່ຕວົປ່ຽນທ ່ ນາໍ

ມາທດົສອບນ ັໍ້ນມ  ຄວາມສາໍພນັກນັ ຈາກນ ັໍ້ນ ກໍ່ ເຖງິຂ ັໍ້ນຕອນການທດົສອບ ເຖງິການປບັຕວົໃນ 

ໄລຍະສ ັໍ້ນຂອງບນັດາຕວົປ່ຽນ ເພ່ືອໃຫໍ້ເຂົໍ້າສ ຄ່ວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ. 
 

ຕາຕະລາງທ  4.5: ຜນົການທດົສອບການວເິຄາະການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນຕາມແບບຈ  າລອງ 

ECM 

ຕວົປ່ຽນຕາມ ຕວົປ່ຽນອິດສະຫ ະ ຄາ່ສາໍປະສດິ Std.error t-statistic Prob. 

 

 

D(LNCPI) 

C -0.0166 0.1017 -0.1631 0.8724 

D(LNBD) 0.1961 0.2087 0.9396 0.7898 

D(LNFB) -0.1814 0.2526 -0.7180 0.4831 

D(LNM2) 1.4972 0.6714 2.2298 0.0404** 

D(LNRGDP) -0.0345 0.1273 -0.2710 0.7898 

ERROR(-1) -1.2036 0.2554 -4.7111 0.0002*** 

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 
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ໝາຍເຫດ: ຄາ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນ  *    ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  90% 

     **   ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  95% 

     ***  ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  99% 

R square = 0.7010   Adjust R square = 0.6076 

F-statistic = 7.504   Durbin-wation = 2.2456 

 

ຈາກຕາຕະລາງທ  4.5 ທ ່ ຄດິໄລໄ່ດໍ້ຂໍ້າງເທິງ ເຫັນວາ່ການປ່ຽນແປງຂອງ ປະລິມານ 

ເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງມ  ຜນົຕ່ໍການປ່ຽນແປງ ຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າໃນທິດທາງດຽວກນັ 

ເຊິ່ ງສາມາດອາ່ນຄາ່ໄດໍ້ຈາກ P value, ສວ່ນການປ່ຽນແປງຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານ, 

ການກ ໍ້ຢືມເງນິຕາ່ງປະເທດ  ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດແມນ່ບ່ໍສາມາດອະທິບາຍການປ່ຽນແປງ

ຂອງລາຄາໃນໄລຍະສ ັໍ້ນໄດໍ້ຢາ່ງມ  ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ແບບຈາໍລອງແມນ່ການພວົພນັ 

ກນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ສວ່ນຄາ່ສາໍປະສິດຂອງຄາ່ຄາດເຄື່ ອນ (ERROR) ກໍ່ຄ ື ຄວາມໄວໃນ 

ການປບັຕວົເຂົໍ້າສ ຄ່ວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ ມ  ຄາ່ເທ່ົາກບັ  -1.2036 ເຊິ່ ງມ  ຄວາມສ  າຄນັ 

ທາງສະຖຕິ.ິ ໝາຍຄວາມວາ່ ການປບັຕວົເຂົໍ້າສ ຈ່ດຸສມົດນຸຈະຖກືປບັຫ ຸດລງົໃນແຕລ່ະຊວ່ງ 

ເວລາດໍ້ວຍຂະໜາດ -1.2036. ດ ັງ່ນ ັໍ້ນ ຈຶ່ງສາມາດອະທິບາຍ ໄດໍ້ວາ່ບນັດາຕວົປ່ຽນມ  ການ 

ປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ເພ່ືອເຂົໍ້າສ ຄ່ວາມສມົດນຸໃນໄລຍະຍາວ. 

4.3.4 ຜນົການທດົສອບ Granger Causality 

 ເມ ື່ອທດົສອບຫາຄວາມສາໍພນັຂອງຕວົປ່ຽນທງັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວແລໍ້ວ 

ຈາກນ ັໍ້ນ ກໍ່ຈະມາທດົສອບວາ່ຕວົປ່ຽນໃດທ ່ ເປັນສາເຫດ ຫ ື ຕວົເປັນໃດທ ່ ເປັນຜນົ ຫ ື ທງັສອງ

ຕວົປ່ຽນຖກືກາໍນດົເຊິ່ ງກນັ ແລະ ກນັ ນ ັໍ້ນກໍ່ໝາຍຄວາມວາ່ ຕວົປ່ຽນມ  ຄວາມສາໍພນັກນັໃນ

ສອງທິດທາງຕາມວທິ ຂອງ Granger Causality. 
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ຕາຕະລາງທ  4.6  ສະແດງຜນົການທດົສອບ Granger Causality 
 

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DLNCPI does not Granger Cause DLNBD  21  0.94800 0.4082 

 DLNBD does not Granger Cause DLNCPI  1.22420 0.3201 
    
     DLNFB does not Granger Cause DLNBD  21  0.10900 0.8974 

 DLNBD does not Granger Cause DLNFB  0.34100 0.7161 
    
     DLNM2 does not Granger Cause DLNBD  21  4.20676 0.0340** 

 DLNBD does not Granger Cause DLNM2  0.34764 0.7116 
    
     DLNRGDP does not Granger Cause DLNBD  21  2.70276 0.0974* 

 DLNBD does not Granger Cause DLNRGDP  1.64348 0.2243 
    
     DLNFB does not Granger Cause DLNCPI  21  0.96067 0.4036 

 DLNCPI does not Granger Cause DLNFB  3.92213 0.0411** 
    
     DLNM2 does not Granger Cause DLNCPI  21  2.98812 0.0789* 

 DLNCPI does not Granger Cause DLNM2  0.10317 0.9026 
    
     DLNRGDP does not Granger Cause DLNCPI  21  5.52120 0.0150** 

 DLNCPI does not Granger Cause DLNRGDP  0.12784 0.8809 
    
     DLNM2 does not Granger Cause DLNFB  21  2.00758 0.1668 

 DLNFB does not Granger Cause DLNM2  0.01904 0.9812 
    
     DLNRGDP does not Granger Cause DLNFB  21  1.58010 0.2365 

 DLNFB does not Granger Cause DLNRGDP  1.36875 0.2827 
    
     DLNRGDP does not Granger Cause DLNM2  21  3.88878 0.0420** 

 DLNM2 does not Granger Cause DLNRGDP  0.30223 0.7433 
    
     

ທ ່ ມາ: ໄດໍ້ມາຈາກການຄດິໄລໃ່ນໂປຣແກຣມ Eviews, (2014) 

ໝາຍເຫດ: ຄາ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນ  *    ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  90% 

     **   ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  95% 

     ***  ແມນ່ລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝັໍ້ນທ ່  99% 

 

ຈາກຜນົການທດົສອບ Granger Causality ໃນຕາຕະລາງທ  4.6 ສາມາດສະ 

ຫ ຸບໄດໍ້ ດ ັງ່ນ ໍ້:  

CPI (ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້): ແມນ່ບ່ໍມ  ສາຍພວົພນັໂດຍກງົກບັການຂາດດນຸງບົປະມານ 

ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນຕ ໍາ່ກວາ່ 90% ໝາຍຄວາມວາ່ເມ ື່ອອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ປ່ຽນແປງຈະບ່ໍ 

ສ ົ່ງຜນົໂດຍ ກງົເຮັດໃຫໍ້ການຂາດດນຸງບົປະມານມ ການປ່ຽນແປງ, ໃນຂະນະດຽວກນັ ການ 

ຂາດດນຸງບົປະມານກໍ່ ບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ເພ ່ ມຂຶໍ້ນເຊ່ັນດຽວກນັ. ເຖງິແມນ່

ວາ່ ການຂາດດນຸໃນບາງປ ຈະສ ົ່ງຜນົຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຕາມ ແຕກ່ໍ່ສ ົ່ງຜນົບ່ໍຮໍ້າຍແຮງ ແລະ 

ເນື່ອງຈາກວາ່ ການຂາດດນຸງບົປະມານບ່ໍໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິໃນລະບບົເສດຖະ 
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ກດິປ່ຽນແປງຫ າຍ ເຖງິແມນ່ວາ່ຈະມ  ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນກໍ່ຕາມ ແຕກ່ານປ່ຽນແປງຂອງລາຍ

ຮບັມ  ອດັຕາການປ່ຽນແປງໄວກວາ່ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ສະນ ັໍ້ນ ການຂາດດນຸຈຶ່ງບ່ໍໄດໍ້

ສ ົ່ງຜນົຕ່ໍປ່ຽນແປງຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ. ເຊິ່ ງໃນກລໍະນ ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນໄລຍະ 2 ປ  

ຜາ່ນມາ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ ແມນ່ມ  ສາເຫດມາຈາກຫ າຍປດັໃຈເຊ່ັນ: ໄພທ  າມະຊາດທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ພືໍ້ນ 

ທ ່ ທາໍການຜະລິດກະສກິາໍມ  ຄວາມເສຍຫາຍ, ລາຄາທອງຄາໍ, ລາຄານ ໍໍ້າມນັໃນຕະຫ າດໂລກມ  

ການເໜັງຕ ງ, ດດັສະນ ການນາໍເຂົໍ້າສິນຄໍ້າມ  ການປ່ຽນແປງລວມທງັການປ່ຽນແປງຂອງຄາ່ເງນິ 

ເຫ ົ່ ານ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນ. 

. 

BD ການຂາດດນຸງບົປະມານ : ເຫັນວາ່ການຂາດດນຸບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ປະລິ 

ມານເງນິ (M2) ມ  ການປ່ຽນແປງເນື່ອງຈາກບ່ໍສາມາດປະຕເິສດສມົມດຸຖານຫ ກັໄດໍ້ ດໍ້ວຍລະ 

ດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນທ ່ ຕ ໍາ່ກວາ່ 90%, ແຕໃ່ນທາງກງົກນັຂໍ້າມ ປະລິມານເງນິ (M2) ມ  ສາຍ 

ພວົພນັໂດຍກງົ ແລະ ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ການຂາດດນຸງບົປະມານມ ການປ່ຽນແປງດໍ້ວຍລະ 

ດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ 95%. ໃນກລໍະນ ຂອງ ສປປ ລາວ ເນື່ອງຈາກປະລິມານເງນິເປັນສາ 

ເຫດເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມຂຶໍ້ນ ລດັຖະບານຕໍ້ອງຊືໍ້ສິນຄໍ້າ ແລະ ບໍລິການ ໃນການ 

ໃຊໍ້ຈາ່ຍເພ່ືອລງົທຶນ ແລະ ຄາ່ໃຊໍ້ຈາ່ຍບໍລິຫານໃນລາຄາທ ່ ສ ງຂຶໍ້ນເຊິ່ ງເປັນເຫດໃຫໍ້ຕໍ້ອງໄດໍ້ສໍ້າງ 

ງບົປະມານລາຍຈາ່ຍສ ງຂຶໍ້ນໄປນາໍໃນປ ຕ່ໍໆໄປ. 

 

FB ການກ ໍ້ຢືມເງນິຈາກຕາ່ງປະເທດ : ເຫັນວາ່ຕວົປ່ຽນດ ັງ່ກາ່ວ ບ່ໍມ  ສາຍພວົພນັໂດຍ 

ກງົກບັການປ່ຽນແປງຂອງລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າພາຍໃນ ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ ຕ ໍາ່ກວາ່ 

90% ແຕວ່າ່ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າຊ ໍໍ້າພດັເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ການກ ໍ້ຢືມຈາກຕາ່ງປະເທດມ ການ 

ປ່ຽນແປງດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ 95%. ເຊິ່ ງກໍ່ແນນ່ອນວາ່ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ເປັນຕ ົໍ້ນທຶນ 

ໜ່ຶງທ ່ ເຮັດໃຫໍ້ດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານມ ການຂາດດນຸສ ງ ສະນ ັໍ້ນ ດໍ້ວຍເຫດຜນົດ ັງ່ 

ກາ່ວ ລດັຖະບານຈາໍເປັນຕໍ້ອງໄດໍ້ຊອກແຫ ງ່ທຶນຈາກຕາ່ງປະເທດ ເພ່ືອມາດຸນ່ດຽ່ງງບົປະມານ 

ເນື່ອງຈາກວາ່ການສະສມົພາຍໃນປະເທດແມນ່ຍງັຕ ໍາ່ຫ າຍ. 

 

M2 ປະລິມານເງນິໃນຄວາມໝາຍກວໍ້າງ: ເຫັນວາ່ຕວົປ່ຽນດ ັງ່ກາ່ວມ  ການພວົພນັ 

ໂດຍກງົ ແລະ ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າພາຍໃນ (CPI) ມ  ການປ່ຽນແປງໃນ 

ທິດທາງດຽວ ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ 95% ເຊິ່ ງນ ໍ້ກໍ່ ເປັນໄປຕາມທິດສະດ ທາງເສດຖະ 

ສາດທ ່ ວາ່ການປ່ຽນແປງຂອງປະລິມານເງນິມ  ຜນົຕ່ໍລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າ. ແຕວ່າ່ລະດບັຄາລາ 

ສນິຄໍ້າບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິ (M2) ມ  ການປ່ຽນແປງ. ທງັນ ໍ້ອາດຈະເນື່ ອງ 
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ຈາກວາ່: ການປ່ຽນແປງຂອງ M2 ແມນ່ເປັນຜນົມາຈາກການນາໍໃຊໍ້ເຄື່ ອງມນືະໂຍບາຍເງນິ 

ຕາຂອງທະນາຄານແຫງ່ ສປປ ລາວໃນການຄ ໍ້ມຄອງເສດຖະກດິມະຫາພາກໃນແຕລ່ະໄລຍະ. 

 

RGDP ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິ ເຫັນວາ່ມ  ການພວົພນັກນັໃນທິດທາງດຽວກບັລະ 

ດບັລາຄາສນິຄໍ້າ ໂດຍຜາ່ນການທດົສອບໃນລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ 95% ເຊິ່ ງໝາຍວາ່ການ 

ເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິ ຫ ື ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດ ແມນ່ເຮັດໃຫໍ້ລະດບັລາຄາສນິ 

ຄໍ້າມ  ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນໄປໃນທິດທາງດຽວກນັ, ເຊິ່ ງສອດຄອ່ງກບັທິດສະດ ທາງເສດຖະສາດທ ່ ສາ 

ເຫດເງນິເຟ ໍ້ມາຈາກທາງດໍ້ານອປຸະສງົ ອນັເນື່ ອງມາຈາກລາຍໄດໍ້ທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນ. ແຕໃ່ນທາງກງົ 

ກນັຂໍ້າມຈາກການທດົສອບພບົວາ່ ລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ 

ຊາດ ມ  ການປ່ຽນແປງດໍ້ວຍລະດຄັວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນຕ ໍາ່ກວາ່ 90%. 

 

 ເຫັນວາ່ລາຍໄດໍ້ທ ່ ແທໍ້ຈງິ ມ  ການພວົພນັໃນທິດທາງດຽວກນັກບັ ປະລິມານເງນິ M2 

ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນ 95% ແຕໃ່ນທາງກງົກນັຂໍ້າມ M2 ຊ ໍໍ້າພດັບ່ໍແມນ່ສາເຫດເຮັດໃຫໍ້ 

ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດທ ່ ແທໍ້ຈງິມ  ການປ່ຽນແປງ ດໍ້ວຍລະດບັຄວາມເຊື່ ອໝ ັໍ້ນຕ ໍາ່ກວາ່ 90%. 
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ບດົທ  5  

ບດົສະຫ ຸບ 

5.1 ສະຫ ຸບ 

 ໃນການສກຶສາຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ໃນ   

ສປປ ລາວໂດຍຈດຸປະສງົຫ ກັຕໍ້ອງການສກຶສາເຖງິ ສະພາບທົ່ວໄປຂອງການຂາດດນຸງບົປະ 

ມານຂອງລດັຖະບານແຕປ່  1990-2012  ລວມທງັໝດົ 23 ປ  ແລະ ການພວົພນັລະຫວາ່ງ 

ການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້, ເຊິ່ ງໄດໍ້ໃຊໍ້ວທິ ແບບພນັລະນາໃນການອະທິບາຍ

ສະພາບທົ່ວໄປຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານ, ສວ່ນການສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການ

ຂາດດນຸງບົປະມານກບັອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ນ ັ ໍ້ນ ໄດໍ້ນາໍໃຊໍ້ວທິ ຂອງ Granger Causality ເພ່ືອ 

ທດົສອບເຖງິ ການປບັຕວົໃນໄລຍະສ ັໍ້ນ ແລະ ໄລຍະຍາວ. ຜາ່ນການສກຶສາສາມາດສະຫ ຸບ

ໄດໍ້ດ ັງ່ນ ໍ້: 

 ການຂາດດນຸງບົປະມານຕ ັໍ້ງແຕ ່ປ  1990-2012 ຕວົເລກຂາດດນຸງບົປະມານ (ລວມ 

ເງນິຊວ່ຍເຫ ືອລໍ້າ) ລວມທງັໝດົ 14,525 ຕືໍ້ກ ບ ຄິດເປັນສດັສວ່ນຕ່ໍ GDP ແມນ່ 109.53% 

ຫ ື ສະເລຍ່ຂາດດນຸປ ລະ 631 ຕືໍ້ກ ບ ຫ ື 4.762% ຕ່ໍປ  ແຕເ່ມ ື່ອຫກັລບົເງນິຊວ່ຍເຫ ືອ 

ລໍ້າແລໍ້ວ ເຫັນວາ່ຕວົເລກການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ ຂໍ້ອນຂໍ້າງສ ງເຊິ່ ງມ  ມ  ນຄາ່ລວມຂາດ 

ດນຸງບົປະມານ (ບ່ໍລວມເງນິຊວ່ເຫ ືອລໍ້າ) ຢ ທ່ ່ ປະມານ 33,772 ຕືໍ້ກ ບ ຄດິເປັນ 6.64% ຕ່ໍ 

GDP, ຫ ື ສະເລຍ່ ຂາດດນຸປ ລະ 1,468 ຕືໍ້ກ ບ. ເຊິ່ ງມ  ສາເຫດມາຈາກລາຍຮບັໜໍ້ອຍກວາ່ 

ລາຍຈາ່ຍ, ເຊິ່ ງ່ລດັຖະບານມ ການໃຊໍ້ຈາ່ຍຫ າຍຕາມແຜນພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຂອງ

ປະເທດ ໃນແຕລ່ະສກົປ  ທງັແຜນການ 5 ປ  ແລະ ແຜນການປະຈ  າປ , ນອກຈາກນ ັໍ້ນ ສະ 

ພາບເສດຖະກດິພາຍໃນຂອງປະເທດ ແລະ ສະຖານະການຂອງໂລກໃນແຕລ່ະໄລຍະນ ັໍ້ນກໍ່

ໄດໍ້ມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍການປະຕິບດັລາຍຮບັຂອງລດັຖະບານ, ເຊິ່ ງແຕ ່ປ  1990-2005 ການຂາດ 

ດນຸມາຈາກລາຍຈາ່ຍດໍ້ານການລງົທຶນ ທ ່ ກວມເອົາໃນສດັສວ່ນສະເລຍ່ 55.77% ຂອງລາຍ 

ຈາ່ຍທງັໝດົ, ປ  2006-2012 ການຂາດດນຸງບົປະມານແມນ່ມາຈາຍລາຍຈາ່ຍດໍ້ານບໍລິຫານ 

ທ ່ ກວມເອົາໃນສດັສວ່ນສະເລຍ່ 54.42% ຂອງລາຍຈາ່ຍທງັໝດົ. 

 ສາໍລບັການທດົສອບຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ອດັຕາ 

ເງນິເຟ ໍ້ດ ໍ້ວຍວທິ  Granger Causality ມ  ດ ັງ່ນ ໍ້: ການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງຂໍໍ້ມ  ນ (Unit 

Root) ເຫັນວາ່ຂ ໍ້ມນູຂອງ CPI, BD, RGDP, M2 ແລະ FB ມ ລະດບັຄວາມໝັໍ້ນທຽ່ງທ ່  

ລະດບັ I(1), ການທດົສອບຄວາມສາໍພນັໄລຍະຍາວດໍ້ວຍວທິ  Co integration ເຫັນວາ່ບນັ 
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ດາຕວົປ່ຽນມ  ການພວົພນັກນັໃນໄລຍະຍາວຢາ່ງມ  ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ການທດົສອບ 

ການປບັຕວົໄລຍະສ ັໍ້ນ ດໍ້ວຍວທິ  ECM ນ ັໍ້ນ ເຫັນວາ່ຕວົປີ່ຽນປະລິມານເງນິໃນ ແບບຈາໍ 

ລອງແມນ່ມ  ການພວົພນັກນັໃນໄລຍະສ ັໍ້ນກບັດດັສະນ ລາຄາ, ສວ່ນການປ່ຽນແປງຂອງການ

ຂາດດນຸງບົປະມານ, ການກ ໍ້ຢືມເງນິຕາ່ງປະເທດ  ແລະ ລາຍໄດໍ້ແຫງ່ຊາດແມນ່ບ່ໍສາມາດອະ

ທິບາຍການປ່ຽນແປງຂອງລາຄາໃນໄລຍະສ ັໍ້ນໄດໍ້ຢາ່ງມ  ຄວາມສາໍຄນັທາງສະຖຕິ.ິ ສ  າລບັການ 

ທດົສອບ Granger Causality test ນ ັໍ້ນເຫັນວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັຖະບານ 

ບ່ໍໄດໍ້ເປັນສາເຫດ ເຮັດໃຫໍ້ເກ ດ ພາວະເງນິເຟ ໍ້ ເຖງິແມນ່ວາ່ ການຂາດດນຸໃນບາງປ  ຈະສ ົ່ງ

ຜນົຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ກໍ່ຕາມ ແຕກ່ໍ່ສ ົ່ງຜນົບ່ໍຮໍ້າຍແຮງ ແລະ ເນື່ອງຈາກວາ່ການຂາດດນຸງບົ

ປະມານບ່ໍໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົເຮັດໃຫໍ້ປະລິມານເງນິ ໃນລະບບົເສດຖະກດິປ່ຽນແປງຫ າຍ ເຖງິແມນ່ວາ່

ຈະມ  ລາຍຈາ່ຍທ ່ ເພ ່ ມຂຶໍ້ນກໍ່ຕາມ ແຕກ່ານປ່ຽນແປງຂອງລາຍຮບັມ  ອດັຕາການປ່ຽນແປງໄວກວາ່ 

ລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ສະນ ັໍ້ນການຂາດດນຸຈຶ່ງບ່ໍໄດໍ້ສ ົ່ງຜນົຕ່ໍປ່ຽນແປງປະລິມານເງນິ ແລະ 

ການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ.  

5.2  ຂໍໍ້ສະເໜ ແນະ 

- ການນາໍໃຊໍ້ນະໂຍບາຍທາງດໍ້ານການເງນິຕາ່ງໆຂອງລດັຖະບານເພ່ືອກະຕຸໍ້ນການເຕ ບໂຕ

ຂອງເສດຖະກດິນ ັໍ້ນ ຈະຕໍ້ອງລະມດັລະວງັກບັຜນົທ ່ ຕາມມາເຊ່ັນ : ການປ່ຽນແປງອປຸະສງົ 

ແລະ ການປ່ຽນແປງຂອງລະດບັລາຄາສິນຄໍ້າ. 

- ການປະຕບິດັລະບຽບທາງການເງນິຄວນມ ຄວາມເຂັໍ້ມງວດ, ການອອກກດົລະບຽບ ແລະ 

ນະໂຍບາຍຕໍ້ອງໃຫໍ້ຖວ່ງທນັກບັສະຖານະການ. 

5.3 ຂໍໍ້ຈາໍກດັ 

 1. ເນື່ອງຈາກການສກຶສາໃນຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ຍງັມ  ຂໍໍ້ຈາໍກດັຂອງຂໍໍ້ມ  ນໃນບາງຂະແໜງການໃນ

ການອະທິບາຍເຖງິສາເຫດຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານ ສະນ ັໍ້ນການສກຶສາຄ ັໍ້ງຕ່ໍໄປ ຈະຕໍ້ອງ

ຊອກຫາວທິ ຕາ່ງໆໃນການເກບັຂໍໍ້ມ  ນເພ່ືອໃຫໍ້ໄດໍ້ຂໍໍ້ມ  ນທ ່ ໃກ ໍ້ກບັຄວາມເປັນຈງິຫ າຍທ ່ ສດຸ ແລະ 

ຫ ຸດຜອ່ນການຄາດເຄື່ ອນຂອງຂໍໍ້ມ  ນ. 

2. ໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງນ ໍ້ ແມນ່ໃຊໍ້ຂໍໍ້ມ  ນເປັນລາຍປ  ເນື່ອງຈາກຂໍໍ້ມ  ນສວ່ນໃຫຍຈ່າກ 

ພາກສວ່ນທ ່ ກຽ່ວຂໍ້ອງນ ັໍ້ນຖກືເກບັ ແລະ ລວບລວມເປັນລາຍປ  ສະນ ັໍ້ນ ໃນການສຶກສາຄ ັໍ້ງ 

ຕ່ໍໄປ ຖໍ້າຫາກມ ຂໍໍ້ມ  ນເປັນລາຍໄຕມາດ ຈຶ່ງຄວນນ  າມາພິຈາລະນາສຶກສາເພາະອາດຈະໃຫໍ້ 

ຜນົການທດົສອບທ ່ ແຕກຕາ່ງອອກໄປ ແລະ ຖກືຕໍ້ອງຫ າຍຂຶໍ້ນ ເຊິ່ ງຈະມ  ປະໂຫຍດ ແລະ 

ເຮັດໃຫໍ້ເຫັນຂໍໍ້ສງັເກດຕາ່ງໆທ ່ ໜໍ້າສນົໃຈຫ າຍຂຶໍ້ນ. 
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3.ໃນແບບຈາໍລອງທ ່ ໃຊໍ້ອະທິບາຍຜນົຂອງການຂາດດນຸງບົປະມານຕ່ໍກບັເງນິເຟ ໍ້ນ ັ ໍ້ນ 

ເຫັນວາ່ການຂາດດນຸງບົປະມານບ່ໍສາມາດອະທິບາຍເຖງິການເພ ່ ມຂຶໍ້ນຂອງລະດບັລາຄາສນິຄໍ້າ

ໄດໍ້. ການສກຶສາຄ ັໍ້ງຕ່ໍໄປຄວນນ  າຕວົປ່ຽນດດັສະນ ເງນິເດອືນເຂົໍ້າມາພິຈາລະນາຮວ່ມນາໍ ເນື່ ອງ 

ຈາກໃນໄລຍະຜາ່ນມາ ເຫັນວາ່ສງັຄມົໃຫໍ້ຄວາມສນົໃຈຫ າຍໃນການຕ ັໍ້ງຂໍໍ້ສງັເກດກຽ່ວການເພ ່ ມ 

ຂຶໍ້ນຂອງດດັສະນ ເງນິເດອືນພະນກັງານລດັ ວາ່ຈະມ  ຜນົເຮັດໃຫໍ້ລາຄາສິນຄໍ້າເພ ່ ມຂຶໍ້ນແທໍ້ຫ ື ບ່ໍ. 
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ເອກະສານອໍ້າງອ ງ 

 

ກນັຕະວ  ເຄອືງາມ (2006) ສກຶສາຄວາມສ າພນັລະຫວາ່ງປະລິມານເງນິກບັ ດດັສະນ  

ລາຄາ ຜ ໍ້ບໍລິໂພກຂອງປະເທດໄທ, ຄະນະເສດຖະສາດ ມະຫາວທິະຍາໄລຊຽງໃໝ ່

ຄາໍນ ກອນ ສ ປະເສ ດ (2006) ເສດຖະສາດການເງນິພາກລດັ ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍ 

ລິຫານທລຸະກດິ, ມະຫາວທິະຍາໄລແຫງ່ຊາດ 

ຈນັທະພອນ ສ ລິປນັໂຍ (2013) ສກຶສາການພວົພນັລະຫວາ່ງການໃຊໍ້ຈາ່ຍພາກລດັ, ປະລິ 

ມານເງນິ, ເງນິເຟ ໍ້ ແລະ GDP ໃນສປປ ລາວ, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິ 

ຫານທລຸະກດິ, ມະຫາວທິະຍາໄລແຫງ່ຊາດລາວ. 

ນງົລກັ ສດຸທິວດັທະນະພນັ (2001) ການງບົປະມານ ຫ ກັທິດສະດ  ແລະ ແນວວເິຄາະເຊ ງ

ປະຕິບດັ, ພິມຄ ັໍ້ງທ  5, ສ ານກັງານພດັທະນາບໍລິຫານ-ວຊິາການ. 

ນ ໍໍ້າເຜິໍ້ງ ສນິບວົ (2006) ໄດໍ້ສກຶສາເຖງິປດັໄຈທ ່ ມ  ຜນົກະທບົຕ່ໍອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນປະເທດໄທ, 

ຄະນະເສດຖະສາດ ມະຫາວທິະຍາໄລລາມຄາໍແຫງ. 

ພ ເພດັ ກໍ້ຽວພິລາວງົ (2004) “ການນາໍໃຊໍ້ແບບຈາໍລອງເສດຖະກດິມະຫາພາກໃນການວິ

ເຄາະເສດຖະກດິລາວ”, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິ, ມະຫາວ ິ

ທະຍາໄລແຫງ່ຊາດ. 

ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ (ສງິຫາ, 2543), “ເສດຖະສາດເພ່ືອການຈດັການ”, ຄະນະເສດຖະ 

ສາດຈລຸາລງົກອນມະຫາວິທະຍາໄລ. 

 ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ (2544), “ເຄື່ ອງຊ ໍ້ສະພາບແວດລໍ້ອມທາງເສດຖະກດິມະຫາພາກ”, 

ຄະນະເສດຖະສາດຈລຸາລງົກອນ. 

 ລດັຕະນາ ສາຍຄະນດິ, “ມະຫາເສດຖະສາດວິເຄາະຈາກທິດສະດ ສ ນ່ະໂຍບາຍ”, ຄະນະ       

ເສດຖະສາດ ຈລຸາລງົກອນມະຫາວທິະຍາໄລ. 

ວນັພອນ ຈນັທະວງົ (2013) ສກຶສາການທດົສອບຄວາມສາໍພນັລະຫວາ່ງ ປະລິມານ ເງນິ 

ໃນ ລະບບົເສດຖະກດິ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟ ໍ້ໃນ ສປປ ລາວ, ຄະນະເສດຖະສາດ 

ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິ, ມະຫາວທິະຍາໄລແຫງ່ຊາດລາວ.  

 ວໄິຈ ດາລາສະວງົ (2012) ສກຶສາການເພ ່ ມລາຍຈາ່ຍຂອງລດັຖະບານ ຕ່ໍກບັພາວະເງນິເຟ ໍ້ 

ໃນ ສປປ ລາວ, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິ, ມະຫາວທິະຍາໄລ 

ແຫງ່ ຊາດ ລາວ. 



52 

 

 ວງົວນັເພັງ ພ ມສະຫວນັ (2010) ສກຶສາສາຍພວົພນັຂອງເງນິເຟ ໍ້ກບັຕວົປ່ຽນເສດຖະກດິ 

ມະຫາພາກ ໃນ ສປປ ລາວ, ຄະນະເສດຖະສາດ ແລະ ບໍລິຫານທລຸະກດິ, ມະຫາ 

ວທິະຍາໄລ ແຫງ່ຊາດລາວ.  

ທະວ ໄຊ ສເຸມທ ປະສດິ (1980) ສກຶສາການຂາດດນຸງບົປະມານ ແລະ ຂະບວນການເກ ດ 

ເງນິເຟ ໍ້ໃນໄທ, ຄະນະເສດຖະສາດ ມະຫາວທິະຍາໄລຈລຸາລງົກອນ. 

ຈລິາພອນ ປະພຶດທາໍ (1989) ສກຶສາການຂາດດນຸງບົປະມານຂອງລດັ ຖະບານກບັພາວະ 

ເງນິເຟ ໍ້ໃນປະເທດໄທ, ຄະນະເສດຖະສາດ ມະຫາວທິະຍາໄລກະເສດສາດ. 

 ອມິຣານ ອາຣຊາດ (2003), “ທິດສະດ ເສດຖະກດິ ການຂໍ້າມຜາ່ນ ແລະ ທາງເລືອກເສດ 

ຖະກດິ: ການປະຍກຸໃຊໍ້ໃນລາວ”, ສະຖາບນັຄ ົໍ້ນຄວໍ້າເສດຖະກດິແຫງ່ຊາດ. 

ເອກະສານກອງປະຊຸມໃຫຍຄ່ ັໍ້ງທ  09 ຂອງພກັປະຊາຊນົປະຕວິດັລາວ (2011) 

Imobighe (2012), the impact of inflation and fiscal deficit on a growing 

economy such as Nigeria. Department of Economics Delta state 

University, Abraka. 

Key Indicator for Asia and Pacific, ADB  

M Solomon and W A de Wet (2004), The effect of budget deficit on 

inflation in Tanzania. 

Olivier BLANCHARD, (2000), “Macroeconomics”, 2rd edition, 

Massachusetts Institute of Technology  
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ເອກະສານຊໍ້ອນທໍ້າຍ 
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¢Ó ǿê†Ã§ÉÀ¢í¾Ã­¡¾­¦ô¡¦¾ 

    

            year cpi m2 bd fb rgdp   lncpi lnbd lnfb lnrgdp lnm2 

1990 55.850 44.341 82.487 60.340 612.681   4.023 4.413 4.100 6.418 3.792 

1991 63.300 51.313 76.407 29.552 637.160   4.148 4.336 3.386 6.457 3.938 

1992 69.475 76.462 84.185 38.948 682.056   4.241 4.433 3.662 6.525 4.337 

1993 73.833 125.847 57.258 27.130 721.842   4.302 4.048 3.301 6.582 4.835 

1994 78.825 165.988 122.900 51.000 780.657   4.367 4.811 3.932 6.660 5.112 

1995 94.308 193.266 257.100 113.400 835.917   4.547 5.549 4.731 6.729 5.264 

1996 109.233 244.928 157.400 101.500 893.256   4.693 5.059 4.620 6.795 5.501 

1997 130.550 406.001 183.900 113.500 13684.303   4.872 5.214 4.732 9.524 6.006 

1998 248.200 865.934 479.600 223.200 14283.662   5.514 6.173 5.408 9.567 6.764 

1999 566.875 1544.120 789.800 393.300 14874.293   6.340 6.672 5.975 9.607 7.342 

2000 108.400 2252.100 1063.300 735.600 15814.953   4.686 6.969 6.601 9.669 7.720 

2001 116.800 2704.150 1140.500 477.600 16546.060   4.760 7.039 6.169 9.714 7.903 

2002 129.300 3435.510 833.800 576.700 17681.983   4.862 6.726 6.357 9.780 8.142 

2003 149.300 4094.740 1672.100 1108.300 18780.000   5.006 7.422 7.011 9.841 8.317 

2004 164.900 5006.850 932.100 923.100 20098.595   5.105 6.837 6.828 9.908 8.519 

2005 176.700 5416.340 1805.800 1253.600 21458.597   5.174 7.499 7.134 9.974 8.597 

2006 188.751 7046.110 1870.722 1662.000 23313.598   5.240 7.534 7.416 10.057 8.860 

2007 197.253 9774.230 2046.900 1596.300 25141.967   5.284 7.624 7.375 10.132 9.188 

2008 92.900 11564.020 2094.800 1515.500 27099.194   4.532 7.647 7.324 10.207 9.356 

2009 92.940 15178.100 2731.129 1186.979 29132.162   4.532 7.912 7.079 10.280 9.628 

2010 98.500 21168.820 4804.000 1178.500 31500.909   4.590 8.477 7.072 10.358 9.960 

2011 105.964 27246.070 4906.100 1413.300 34033.737   4.663 8.498 7.254 10.435 10.213 

2012 110.475 35704.940 5579.800 1153.800 36731.460   4.705 8.627 7.051 10.511 10.483 

 

ê†´¾: key indicator for Asia and Pacific, ADB 
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ຜນົການທດົສອບຄວາມສາໍພນັໄລຍະຍາວ ( Co integration) 

  

Dependent Variable: LNCPI 
  Method: Least Squares 
  Date: 07/28/14   Time: 23:44 
  Sample: 1 23 

   Included observations: 23 
  

     
Variable Coefficient 

Std. 
Error t-Statistic Prob.   

     LNBD 0.270395 0.335606 0.805693 0.4309 

LNFB -0.26756 0.351813 -0.76051 0.4568 

LNM2 0.71552 0.649349 1.101904 0.285 

LNRGDP -0.00535 0.190874 -0.02803 0.9779 

C -0.19277 0.202391 -0.95245 0.3535 

     R-squared 0.10355     Mean dependent var 0.029657 

Adjusted R-squared -0.09566     S.D. dependent var 0.455482 

S.E. of regression 0.47677     Akaike info criterion 1.546097 

Sum squared resid 4.091581     Schwarz criterion 1.792943 

Log likelihood -12.7801     Hannan-Quinn criter. 1.608178 

F-statistic 0.519801     Durbin-Watson stat 2.256479 

Prob(F-statistic) 0.722321 
    

 



ຜນົການທດົສອບຄວາມນິໍ້ງຂອງສວ່ນທ ່ ເຫ ືອ (Residual) ຈາກສມົຜນົຖດົຖອຍໃນການທດົ 

ສອບ Con integration ໂດຍການທດົສອບ Unit Root ດໍ້ວຍວທິ  ADF 

 

Null Hypothesis: ERROR has a unit root 
 Exogenous: None 

   Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     

   
t-Statistic   Prob.* 

     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.2622 0.000000 

Test critical values: 1% level 
 

-2.67429 
 

 
5% level 

 
-1.9572 

 

 
10% level 

 
-1.60818 

 

     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
 

     

     Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
 Dependent Variable: D(ERROR) 
 Method: Least Squares 

  Date: 07/28/14   Time: 23:45 
  Sample (adjusted): 2 23 
  Included observations: 22 after adjustments 

     
Variable Coefficient 

Std. 
Error t-Statistic Prob.   

     ERROR(-1) -1.13313 0.215334 -5.2622 0 

     R-squared 0.568584     Mean dependent var -0.01093 

Adjusted R-squared 0.568584     S.D. dependent var 0.662964 

S.E. of regression 0.43545     Akaike info criterion 1.219513 

Sum squared resid 3.981942     Schwarz criterion 1.269106 

Log likelihood -12.4147     Hannan-Quinn criter. 1.231196 

Durbin-Watson stat 2.050506 
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ຜນົການປະເມ  ນຄາ່ສາໍປະສດິໂດຍໃຊໍ້ Error Correction Model (ECM) 

 

Dependent Variable: D(LNCPI) 
   Method: Least Squares 
   Date: 07/28/14   Time: 23:46 
   Sample (adjusted): 2 23 
   Included observations: 22 after adjustments 

 

     
Variable Coefficient 

Std. 
Error t-Statistic Prob.   

     D(LNBD) 0.196181 0.208772 0.939686 0.3613 

D(LNRGDP) -0.0345 0.127301 -0.27104 0.7898 

D(LNM2) 1.497294 0.671463 2.229896 0.0404 

D(LNFB) -0.18142 0.252649 -0.71808 0.4831 

ERROR(-1) -1.20365 0.255487 -4.71119 0.0002 

C -0.0166 0.10174 -0.16316 0.8724 

     R-squared 0.660108     Mean dependent var 0.001895 

Adjusted R-squared 0.553892     S.D. dependent var 0.711665 

S.E. of regression 0.475331     Akaike info criterion 1.577389 

Sum squared resid 3.615029     Schwarz criterion 1.874946 

Log likelihood -11.3513     Hannan-Quinn criter. 1.647485 

F-statistic 6.214758     Durbin-Watson stat 2.212796 
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